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Параметры рынка облигаций KASE 

вверху – высшая категория официального списка KASE, ниже – категория, следующая за наивысшей 

28 

56 

28 
19 

62 

49 

54 

51 

01.01.08 01.01.09 01.01.10 15.11.11

Количество листинговых компаний 

90 

105 

82 
67 

28 
65 

30 29 

202 

192 
207 207 

01.01.08 01.01.09 01.01.10 15.11.11

Количество выпусков облигаций 

230 
257 

237 236 



2 

Отраслевая структура дефолтов 

Классификация выполнена по числу компаний на 01.06.10. В качестве классификатора используется Global Industry Classification Standard (GICS)® 
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Доля неработающих кредитов

в совокупном кредитном портфеле 

коммерческих банков Казахстана

74%

26%

безнадежные кредиты

и кредиты 5-й

категории

Доля капитализации дефолтных 

листинговых облигаций в капитализации 

всего рынка облигаций KASE

84%

16%

облигации официального списка,

по которым допущен

хотя бы один

дефолт

Плохие кредиты и плохие облигации 

данные АФН на 01.06.10  данные KASE на 01.06.10  
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Причины дефолтов 

для некоторых компаний характерны две или три из указанных основных причин 
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КЛАССИЧЕСКОЕ ВЛИЯНИЕ КРИЗИСА НА ПРОИЗВОДСТВО

(снижение спроса на продукцию привело к неспособности компании

и/или ее подрядчиков рассчитаться по долгам при отсутствии 

возможности рефинансироваться по разумным ценам)

НАМЕРЕННОЕ ИЛИ ВЫНУЖДЕННОЕ НАРУШЕНИЕ

законодательства, пруденциальных нормативов, недооценка

рисков, приведшие в условиях кризиса к формированию 

отрицательного собственного капитала

КЛАССИЧЕСКОЕ ВЛИЯНИЕ КРИЗИСА НА БАНКИ

(резкое ухудшение качества ссудного портфеля на фоне

отсутствия возможности рефинансирования

на приемлемых ценовых условиях)

РОСТ ИНФЛЯЦИИ В КОНЦЕ 2007 ГОДА

(недооценка эмитентами инфляционных рисков привела

к слишком высокой стоимости обслуживания

индексированного по инфляции долга)

НЕДОСТАТОЧНАЯ ЮРИДИЧЕСКАЯ ПРОРАБОТКА

условий выпуска облигаций, не позволившая государству 

своевременно оказать помощь эмитенту ценных

бумаг в рамках концессионного проекта

по

количеству

листинговых компаний


