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Еженедельный обзор рынков от Сентрас Секьюритиз 

    

Рынок долговых ценных бумаг 
 

 
*CDS – это контракт, гарантирующий выплату номинальной стоимости 
облигации в случае дефолта эмитента.  

 
 
 

 За неделю доходности 2-х, 5-ти ,10-ти летних 
облигаций США снизились на 1, 4, 3 б.п. 

   На прошедшей неделе были опубликованы 
данные по индексу уверенности потребителей, 
заказам на товары длительного пользования (выросли 
на 0,2%), динамике продаж новых домов (выросли с 
5,7 до 1,7%), ВВП США (осталось на прежнем уровне), 
личному потреблению граждан (выросло с 1,9 до 
2,4%), личным доходам граждан (снизились с 0,3% до 
0,1%), первичным обращениям за пособиями по 
безработице (увеличились на 1 тыс.), вторичным 
обращениям за пособиями по безработице (снижение 
с 3700 тыс. до 3645 тыс.).  
  

 На текущей неделе будут опубликованы данные по индексу активности в производственном секторе, изменению 
рабочих мест в частном секторе, производственным заказам, изменению количества рабочих мест в производственном и 
несельскохозяйственном секторе, уровню безработицы, а так же еженедельным данным по пособиям по безработице. 
 

 За прошедшую неделю премии на CDS по долговым инструментам эмитентов из Казахстана снизились на 17,03%, 
России – снизились на 20,04%. 
 

 За неделю доходности на казахстанские еврооблигации снизились: ATF 14 – на 52 б.п. до 6,7694%, NurBank 11 – на 163 
б.п. до 7,4452%, DBKAZ 26 – на 10 б.п. до 6,9414%. 
 

 Доходности на казахстанские еврооблигации выросли: BCC 14 – на 9 б.п. до 8,9563 %, KKB 12 – на 35 б.п. до 7,5798 %, 
KKB 14 – на 28 б.п. до 9,8%. 
 

 
  

Индекс JPMorgan EMBI + 

 За неделю спрэды на облигации развивающихся стран снизилисьна 30,37 б.п. до 366,18 б.п.** 

 Индекс JPMorgan EMBI + 

 10-летний мин. – 148,58 б.п. 

 10-летний макс. – 1073 б.п. 
 
 
** 1 базисный пункт равен 0,01%. 
 
 
 

Облигации 5 

– летние

Процентные 

ставки, %      

(3-мес.)

Страна 5 лет Изм, % Доходность Ставка

Китай 117,59 -22,10% 3,62 4,88

Россия 190,37 -20,04% 7,37 6,76

Турция 224,90 -15,64% 9,53 10,28

Бразилия 134,17 -17,35% 4,28 11,14

Казахстан 218,52 -17,03% 4,34 2,00

США 38,43 -6,65% 1,13 0,43

Германия 76,41 -15,10% 1,30 1,54

CDS, USD*
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Рынок акций 

 

 

 Недельное ценовое изменение индексов: S&P500  
(3,78%), FTSE (3,89%), DAX (6,28%), KASE (3,94%), RTS 
(10,54%).  

 Прошедшая неделя открылась ростом основных 
индексов на фоне позитивного фона, вызванного 
предстоящей встречей G20, на которой в течение недели 
были принят план об увеличении стабфонда до 1 трлн. 
евро, что в два раза выше предыдущего значения, 
увеличения достаточности капитала региональных банков 
до 9%, списании 50% греческих долгов, а так же сообщении 
от властей Китая о готовности принять участие в 
формировании стабфонда, что было позитивно воспринято 
инвесторами. Конец недели прошел в нейтральной зоне, 
что и понятно, многие инвесторы фиксировали позиции 
после долгосрочного ралли, в лидерах роста которого стали 
бумаги металлургического и нефтегазового сектора.  

  
 

Доходность секторов экономики США (средняя доходность,  %) 
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Товарные рынки  
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 Котировки на золото снизились  на 6,85% и составляют 1713 долларов за тройскую унцию.  

  За неделю котировки нефти марки Brent выросли на 0,3%, WTI вырос на 6,7% и к концу недели их цены составляли 
109,91 и 93,32  доллара за баррель соответственно, нефть выросла на позитивном фоне, а так же из-за уменьшения 
запасов нефти в США и надвигающимся ураганом, который может вызвать перебои в поставках «черного золота».  

 Котировки на медь за неделю выросли на 14,4%, на фоне позитивных новостей для всех металлов, которые вызвали 
ралли металлов. Они были вызваны собранием лидеров еврозоны, которые огласили меры по увеличению стаб-фонда 
для спасения экономик проблемных стран, а так же новостями из Китая, в которых говорили о том, что экономика 
развивается темпами более быстрыми, чем ожидалось, что обеспечит спрос на металлы. 

  

 
 

 

 Рубль за прошедшую неделю укрепился по отношению к доллару США на 4,33%, за месяц укрепился на 7,97% и 
составляет 30,12 рублей за доллар США.  

 Тенге укрепился за прошедшую неделю по отношению к доллару США на 0,3%, за месяц на 0,39% и составляет 147,78 
тенге за доллар США.  

Настоящая публикация носит исключительно информационный характер и не является предложением Centras Securities купить, продать или вступить в какую-
либо сделку в отношении каких-либо финансовых инструментов, на которые в настоящей публикации может содержаться ссылка. Настоящий документ 
содержит информацию, полученную из источников (Bloomberg, KASE), которые Centras Securities рассматривает в качестве достоверных. Однако Centras 
Securities, его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут ответственности 
за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем документе, основаны исключительно на 
заключениях аналитиков Компании. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от 
существа даваемых ими рекомендаций. Настоящая информация не предназначена для публичного распространения и не может быть воспроизведена, 
передана или опубликована, целиком или по частям, без предварительного письменного разрешения Centras Securities.  

© Centras Securities 2011г.  
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