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Ц е л ь
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и н ф о р м а ц и я

А к ц и о н е р ы

Р ей ти н ги

Состав гр уп п ы

Вы явление п латеж еспо со б н ости  А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая К орпора ц ия" 

(д а л е е  -  «Э м и т е н т » ,  «К о м п а н и я ») по д о л го в ы м  обязательствам  п е р е д  в ла д е ль ц а м и  об ли га ц и й  и 

к о н тр о ль  за и сп олн е н и ем  ограничени й  (ко вена нт), устан ов лен н ы х в рам ках проспектов  выпуска 

о б ли га ц и й  Э м и тента: CAEPb1 (Н И Н  KZP01Y10E533) и CAEPb2 (Н И Н  KZP02Y10E531).

Пункты  2.1 -2 .2  Д о го в о р а  о п р е дстав ле н и и  и н тересов д е р ж а те л е й  о б ли га ц и й  № 2 6-05  о т  03.05.2013 г. 

и №  05.2015 о т  28.04.2015 г., заклю ченны х м е ж д у  А О  «Ц е н тр а л ь н о -А з и а тс к а я  

Э лектроэнергети ческая К о р п о р а ц и я » и А О  «С е н тр а с  С е к ью р и ти з».

По р езультатам  о с ущ ес тв лен н ого  анализа ф и нансовое  состояние Эм итента устой ч и вое , ковенанты  и 

ограничени я, п р е д усм о тр е н н ы е  в проспекте  выпуска о б ли га ц и й , не наруш ены .

А к ц и о н е р н о е  общ ество «Ц е н тр а л ь н о -А з и а тс к а я  Э лектроэнергетическая К о р п о р а ц и я » ( «Ц А Э К »)  б ы ло  

об р азо ван о 8 августа 2008 г. (р еги стра ц ионн ы й ном ер свиде тельств а  93550-1910-A O , бизнес - 

и де н ти ф и кац и он н ы й  ном ер: 080840005767).

О сновная д е я те ль н о с ть  Группы  -  п ро и зв од с тв о , п ередача, р а с п р е д е ле н и е , и реализаци я 

электрической  и те п ло в о й  энергии в г. П а в ло д а р е  и г. П етропа влов ск е  и р еали зац и я электри ческой  и 

те п ло в о й  энергии в г. Астана; -  передача, р а с п р е д е ле н и е  и р еали зац и я э ле ктр оэ н ер ги и  в А к м олин ской  

об ласти .

Группа им еет все тр е б уе м ы е  ли ц е н зи и  на осущ ествлен и е  д е я те ль н о с ти  по п р о и зв одств у, п ередаче  и 

р ас п р е д е ле н и ю  электрической  и те п ло в о й  энергии.

По состоянию  на 30 ию ня 2018 г. акционерам и К ом пании являю тся А О  «Ц А Т Э К »  (59,65% ), Европейский 

Банк Реконструкции и Развития («Е Б Р Р ») (22,60% ) и KAZ H O LD IN G S C O O PERA TIEF U .A. (10,50% ), 

KIFENERGYS.A'R .L. (4 ,35% ), CKIFENERGYS.A.'R .L. (1 ,45% ) и А О  «B a ite re k  V e n tu re  F u n d » (1 ,45%)

О кон чате льн ы м и  к о н тр о ли р ую щ и м и  акци онерам и К ом пании на 30 ию ня 2018 г. являю тся г-н Е. 

Ам ирханов, г-н  А. К лебанов, г-н  С. Кан и г-ж а А. Есполова, г-ж а Г. А ртам баева, р ези денты  Республики 

Казахстан, у ч р е д и те ли  А О  «Ц А Т Э К » .

Наименование акционеров Местонахождение Доля от размещенных акций, %
АО «Центрально-Азиатская топливно­
энергетическая компания»

Казахстан 59,65%

Европейский Банк Реконструкции и Развития
Соединенное Королевство 

Великобритании 22,60%

KAZ HOLDINGS COOPERATIEF U.A. Королевство Нидерландов 10,49%
KIF ENERGY S.A'R.L. Люксембург 4,35%
CKIF ENERGY S.A.'R.L. Люксембург 1,45%
АО «BaiterekVentureFund» Казахстан 1,45%

Источник: Финансовая отчетность Компании

Fitch Ratings:

■ д о лго с р о ч н ы й  р ей ти н г д е ф о лта  К ом пании ( « Р Д Э » )  в и н остранной  валю те «В + » ,  прогноз 

«С та б и л ь н ы й »;

■ краткосрочны й РДЭ в и н остранной  валю те « В + » ,  п ро гн о з «С та б и л ь н ы й »;

■ д о лго с р о ч н ы й  РДЭ в н а ц и о н а ль н о й  валю те «В В » ,  п ро гно з «Н е га ти в н ы й »;

■ на ци она льны й  д о лго с р о ч н ы й  рей ти н г «B B B (k a z )» , п рогноз «Н е га ти в н ы й ».

Компания Доля,% Местонахождение Основная деятельность

АО «ПАВЛОДАРЭНЕРГО» 100% г. Павлодар

АО «СЕВКАЗЭНЕРГО» 100% г. Петропавловск

ТОО «Астанаэнергосбыт» 100% г. Астана

АО «Акмолинская 100% г. Астана

Производство, передача и реализация 
электрической и тепловой энергии 
Производство, передача и реализация 
электрической и тепловой энергии 
Реализация электрической и тепловой 
энергии
Передача, распределение и реализация_______
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К о р п о р а ти в н ы е

соб ы тия

распределительная электрической энергии
электросетевая компания»

Источник: Финансовая отчетность Компании

С теп ен ь  в ли я н и я  на д е я те л ь н о с ть  Э м и тен та  

о б я за те ль с тв а  по в ы п ущ е н н ы м  о б ли га ц и я м

22 июня 2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая  

К ор по ра ц и я" с о о б щ и ло  о вы плате  ш естого купона по своим 

об ли га ц и я м  KZP02Y10E531 (KZ2C00003291, CAEPb2). С огласно 

названном у сообщ ени ю  уп о м я н уто е  в о зн агр аж д ен и е  вы плачено в 

сум м е 150 000 000,00 тен ге .

20 ию ня 2018 г. О п уб ли к о в а н  ауд и то р ск и й  отч е т по 

ко н с о ли д и р о в а н н о й  ф и нансовой отч етности  А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс к а я  

Э лектроэнергетическая  К ор по ра ц и я" за 2017 г.

19 июня 2018г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая 

К ор по ра ц и я" п р е д о с та в и ло  вы писку из п р о то к о ла  го д о в о го  об щ его  

собрания акци он е ро в  о т  14 ию ня 2018 г.

19 июня 2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая  

К ор по ра ц и я" с о о б щ и ло  о реш ени ях го д о в о го  общ его  собрания его 

акци он е ро в , состоявш егося 14 ию ня 2018 г.

18 июня 2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая 

К ор по ра ц и я" с о о б щ и ло  об  изм енении в составе Совета д и р е к то р о в .

15 июня 2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая  

К ор по ра ц и я" с о о б щ и ло  об  утв е р ж д е н и и  Н ац и он альн ы м  Банком  отчета 

об  итогах разм ещ ения о б ли га ц и й  KZP01Y10E533 (KZ2C00002426, 

CAEPb1) за п е р и о д  с 07 ноября 2017 года по 06 мая 2018 г. С огласно 

п р е д о с та в ле н н о м у письм у по состоянию  на 06 мая 2018 года не 

разм ещ ено 123 000 указанны х о б ли гац и й .

01 ию ня 2018 г. О п уб ли к о в а н а  ко н с о ли д и р о в а н н а я  ф инансовая 

отч етн о сть  А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс к а я  Э лектроэнергетическая  

К ор по ра ц и я" за 2017 г.

01 июня 2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергети ческая 

К ор по ра ц и я" с о о б щ и ло  о реш ении Совета д и р е к то р о в  об о д о б р е н и и  

заклю чения с д е лк и , в соверш ении ко тор ой  им еется 

заинтересованность .

29 мая 2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс к а я  Э лектроэнергетическая  

К ор по ра ц и я" с о о б щ и ло  о реш ении Совета д и р е к то р о в  о созыве 

го д о в о го  общ его  собрания ак ц и он е ро в  на 14 ию ня 2018 г.

23 мая 2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс к а я  Э лектроэнергетическая  

К ор по ра ц и я" с о о б щ и ло  о вы плате д е в я то го  купона по своим 

об ли га ц и я м  KZP01Y10E533 (KZ2C00002426, CAEPb1). С огласно 

названном у сообщ ени ю  уп о м я н уто е  во зн агр аж д ен и е  вы плачено в 

сум м е 299 631 000,00 тен ге .

16 мая 2018 г. О п уб ли к о в а н а  ко н с о ли д и р о в а н н а я  ф инансовая 

отч етн о сть  А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс к а я  Э лектроэнергетическая  

К ор по ра ц и я" за я н в а р ь -м а р т  2018 г.

16 мая 2018 г. 14 ию ня 2018 года состоится го д о в о е  об щ ее собрание 

акци он е ро в  А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая  

К орпорац ия".

20 ап р еля  2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая  

К орпорац ия с о о б щ и ло  о реш ениях в н е о ч е р е д н о го  общ его  собрания 

его акци он е ро в , состоявш егося 18 а п р еля  2018 г.

20 ап р еля  2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая  

К ор по ра ц и я" п р е д о с та в и ло  вы писку из п р о то к о ла  вн еоче р ед н о го  

общ его  собрания ак ц и он е ро в  о т  18 ап р еля  2018 г.

10 ап р еля  2018г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергетическая 

К ор по ра ц и я" п р е д о с та в и ло  KASE вы писку из систем ы  реестров  своих 

акци он е ро в  по состоянию  на 01 а п р еля  2018 г.

09 ап р еля  2018 г. А О  "Ц е н тр а ль н о -А зи а тс ка я  Э лектроэнергети ческая

и с п о со б н о с ть  Э м и тен та  в ы п о лн я ть  свои

В лияние

п о ло ж и те ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

п о ло ж и те ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

н е й тр а ль н о е

В лияние

■ ■

■ ■

■ ■

■ ■

■ ■

■ ■

■ ■

3

https://kase.kz/ru/news/show/1373639/
https://kase.kz/ru/news/show/1373639/
https://kase.kz/ru/news/show/1373639/
https://kase.kz/ru/news/show/1371615/
https://kase.kz/ru/news/show/1371615/
https://kase.kz/ru/news/show/1371615/
https://kase.kz/ru/news/show/1371615/
https://kase.kz/ru/news/show/1370588/
https://kase.kz/ru/news/show/1370588/
https://kase.kz/ru/news/show/1370588/


АО "Центрально-Азиатская Электроэнергетическая Корпорация 24 августа, 2018

К ор по ра ц и я" с о о б щ и ло  о внесении д о п о л н е н и я  в повестку д н я  н е й тр а ль н о е  

в н е о че р е д н о го  об щ его  собрания акци он е ро в , назначенного на 18 

ап р еля  2018 г.

А н а л и з  к о р п о р а ти в н ы х  с об ы ти й

В р е зуль та те  анализа ко рпорати вны х собы тий за отчетны й п е р и о д  на блю дае тся  ней тр альн ы й  характер влияни я на 

д е я те ль н о с ть  Э м и тента. В о тч етн о м  п е р и о д е  из п о ло ж и те ль н ы х  собы тий отм ети м  в ы п лату  куп о н н о го  во знаграж д ени я по 

о б ли гац и я м . Так, 23 мая 2018 г. Э м и тент сооб щ и л о вы плате д е в я то го  купона по своим  об ли га ц и я м  KZP01Y10E533 

(KZ2C00002426, CAEPb1) в сум м е 299 631 000,00 тен ге . 22 ию ня 2018 г. Э м и тен т сооб щ и л о вы плате ш естого купона по 

своим об ли га ц и я м  KZP02Y10E531 (KZ2C00003291, CAEPb2) в сум м е 150 000 000,00 тенге.

О с н о в н ы е  п а р а м е тр ы  ф и н а н с о в ы х и н с тр ум е н то в  

Т и к е р

В ид о б ли га ц и й :

НИН

ISIN

О б ъ ем  вы пуска:

Ч и сло  зарегистриров анны х об ли га ц и й :

Ч и сло  о б ли га ц и й  в об ращ ени и :

Н ом инальная стоим ость  о д н о й  о б ли га ц и и : 

Текущ ая купонная ставка:

В ид куп он н ой  ставки:

П е р и о д и ч н о с ть  и даты  вы платы  

вознаграж д ения :

Расчетный базис (дне й  в м есяце/дней в го д у): 

Д ата  начала об ращ ени я:

Д ата  погаш ения о б ли га ц и й :

Д о с р о ч н о е  погаш ени е:

Выкуп об ли га ц и й

О п ц и о н

К он вертируем ость  

Ц е лев о е  назначение:
Источник: Проспект выпуска облигацийКЛБЕ

О с н о в н ы е  п а р а м е тр ы  ф и н а н с о в ы х и н с тр ум е н то в  

Т и к е р

В ид о б ли га ц и й :

НИН

ISIN

О б ъ ем  вы пуска:

Ч и сло  зарегистриров анны х об ли га ц и й :

Ч и сло  о б ли га ц и й  в об ращ ени и :

Н ом инальная стоим ость  о д н о й  о б ли га ц и и : 

Текущ ая купонная ставка:

В ид куп он н ой  ставки:

П е р и о д и ч н о с ть  и даты  вы платы  

вознаграж д ения :

Расчетный базис (дне й  в м есяце/дней в го д у): 

Д ата  начала об ращ ени я:

Д ата  погаш ения о б ли га ц и й :

Д о с р о ч н о е  погаш ени е:

C A E P b l

купонн ы е об ли га ц и и  («О б л и г а ц и и » ) .

KZP01Y10E533 

KZ2C00002426 

10 м лр д . тен ге  

100 000 000 шт.

99 877 000 шт.

100 тенге.

6 %  годовы х о т  н о м и н а ль н о й  стоим ости  о б ли га ц и й  

Ф иксированная

2 раза в го д  через каж ды е 6 м есяцев с даты  начала обращ ени я 

о б ли га ц и й  в те ч ен и е  всего срока обращ ения 

30/360 

06.11.2013 г.

06.11.2023 г.

П раво Эм итента на д о с р о ч н о е  п огаш ени е д а н н о го  выпуска о б ли га ц и й  не 

п р е д усм о тр е н о

В случае наруш ения Э м и тентом  ус ло в и й , п р е д усм о тр е н н ы х настоящ им  

п ун ктом , Э м и тен т обязан по тр еб ова н и ю  д е р ж а те л е й  об ли га ц и й  

вы купить о б ли га ц и и  в те ч е н и е  30 (тр и д ц а ти ) ка лен д ар н ы х д н е й  по цене, 

соответствую щ ей н о м и н альн ой  стоим ости  об ли га ц и й  с учетом  

н а к о п ле н н о го  вознаграж дения .

Не п р е д усм о тр ен  

Не п ре дусм о тр ен а  

П о п о лн е н и е  об о р о тн ы х средств

CAEPb2

купонн ы е об ли га ц и и  («О б л и г а ц и и » ) .

KZP02Y10E531 

KZ2C00003291 

5 м лр д . тен ге  

50 000 000 шт.

50 000 000 шт.

100 тенге.

6 %  годовы х о т  н о м и н а ль н о й  стоим ости  об ли га ц и й  

Ф иксированная

2 раза в го д  через каж ды е 6 м есяцев с даты  начала обращ ени я 

о б ли га ц и й  в те ч ен и е  всего срока обращ ения 

30/360

11.06.2015 г.

11.06.2025 г.

П раво Эм итента на д о с р о ч н о е  п огаш ени е д а н н о го  выпуска о б ли га ц и й  не 

п р е д усм о тр е н о

4

https://kase.kz/ru/news/show/1370588/
https://kase.kz/ru/news/show/1370588/


АО "Центрально-Азиатская Электроэнергетическая Корпорация" 24 августа, 2018

Выкуп об ли га ц и й

О п ц и о н

К он в ертируем ость  

Ц е лев о е  назначение:
Источник: Проспект выпуска облигацийКЛБЕ

О гр а н и ч е н и я  (к о в е н а н ты )

В случае наруш ени я Э м и тентом  ус ло в и й , п р е д усм о тр е н н ы х настоящ им  

п ун ктом , Э м и тент обязан по тр еб ов а н и ю  д е р ж а те л е й  об ли га ц и й  

вы купить об ли га ц и и  в те ч ен и е  30 (тр и д ц а ти ) к а лен д ар н ы х д н е й  по цене, 

соответствую щ ей н о м и н альн ой  стоим ости  об ли га ц и й  с учетом  

н а к о п ле н н о го  во знаграж д ения на д а т у  выкупа 

Не п р е д усм о тр ен  

Не п ре дусм о тр ен а  

П о п о лн е н и е  об о р о тн ы х средств

1. Не о тч уж д а ть  входящ ее в состав активов Эм итента им ущ ество на сум м у, превы ш аю щ ую  д в а д ц а ть  пять п р о ц е н то в  о т 

общ ей стоим ости  активов Э м и тента, на д а т у  о тч уж д е н и я ;

2. Не д о п ус к а ть  ф актов н е и сполн ен и я  обязательств , не связанны х с вы пуском  о б ли га ц и й  Э м итента, б о ле е  чем  на 

д есять  п р о ц е н то в  о т  общ ей стоим ости активов Эм итента на д а т у  го сударств енной  реги страц ии  выпуска о б ли га ц и й ;

3. Не вносить изм енения в уч р е д и те ль н ы е  д о к ум е н ты  Э м итента, пре дусм а тр и ваю щ и е изм енение основны х видов 

д е я те ль н о с ти  Э м и тента;

4. Не изм енять о р га н и з а ц и о н н о -п р а в о в ую  ф орм у.

5. Не д о п ус к а ть  наруш ени я сроков п ре д ос та в лен и я  го д о в о й  и п р о м е ж уто ч н о й  ф инансовой о тч етн о сти , установ ленн ы х 

ли сти нгов ы м  д о го в о р о м , заклю ченны м  м е ж д у  Э м и тентом  о б ли га ц и й  и би р ж ей .

6. Не д о п ус к а ть  наруш ени я срока п ре д ос та в лен и я  а уд и то р ск и х  отчетов  по го довой  ф инансовой отч етн о сти  Эм итента 

о б ли га ц и й , ус та н о в ле н н о го  ли сти н го в ы м  д о го в о р о м , заклю ченны м  м е ж д у  Э м и тентом  о б ли га ц и й  и бирж ей .
Источник: Проспект выпуска облигаций

Д е й с тв и я  п р е д с та в и те ля  д е р ж а т е л е й  о б л и га ц и й

CAEPb1 -  к уп о н н ы е  о б л и га ц и и  KZP01Y10E533

Ц е лев о е  и сп ользован ие 

д е н е г

Разм ещ ение о б ли га ц и й  

Выкуп об ли га ц и й  

Ковенанты

О б язательства  по вы плате 

к уп он н ого  вознаграж дения

Ф инансовы й анализ

К он тр оль  за залоговы м  

им ущ еством /ф инансовы м  

состоянием  гаранта

Д е й с тв и я  П Д О

Письм о -  п о д тв е р ж д е н и е  о т  Эм итента № 42/1 о т

11.02.2016 г.

П о луч е н о  письм о -  п о д тв е р ж д е н и е  о т Э м итента №  

ПС-10-031-308 о т  14.08.2018 г.

П о луч е н о  письм о -  п о д тв е р ж д е н и е  о т Э м итента №  

ПС-10-031-308 о т  14.08.2018 г.

П о луч е н о  письм о -  п о д тв е р ж д е н и е  о т  Эм итента 

№ П С -1 0 -0 3 1-3 0 8  о т  14.08.2018 г.

С оо бщ ен и е о вы плате к уп он н ого  во знаграж д ени я 

разм ещ ено на сайте КАСЕ 23.05.2018 г.

П р о м еж уточ н ая  ко н с о ли д и р о в а н н а я  отч етн о сть  о 

ф и нансовом  п о ло ж е н и и  по состоянию  на

30.06.2018 г. разм ещ ена на сайте казахстанской 

ф о н д о в о й  б и рж и.

Д а н н о е  ус ло в и е  не п ри м ени м о, так как об ли га ц и и  

являю тся не обеспеченны м и.

Р е з уль та т  д е й с тв и й

С огласно п ро сп ек ту  д е н е ж н ы е  средства 

бы ли направлены  на п о п о лн е н и е  

о б о р о тн о го  капитала.

В отч етно м  п е р и о д е  разм ещ ение 

о б ли га ц и и  не п р о и зв о д и ло с ь .

В о тч етн о м  п е р и о д е  вы куп о б ли га ц и и  не 

п р о и зв оди лся .

С об лю ден ы .

И сп о лн е н о  за п е р и о д  06.11.2017 г. -

06.05.2018 г.

П е р и о д  б ли ж ай ш ей  к уп он н ой  вы платы  -

06.11.18 -  19.11.18 г.

П о д го то в ле н  ф инансовы й ан али з за 2 кв. 

2018 г.

CAEPb2 -  к уп о н н ы е  обли гации K Z P 0 2 Y10 E 5 3 1

Д е й с тв и я  П Д О Р е з уль та т  д е й с тв и й
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АО "Центрально-Азиатская Электроэнергетическая Корпорация" 24 августа, 2018

Ц е лев о е  и сп ользов ан ие 

д е н е г

Разм ещ ение о б ли га ц и й

Письм о -  п о д тв е р ж д е н и е  о т  Эм итента № 42/1 о т  С огласно п ро сп ек ту  д е н е ж н ы е  средства

11.02.2016 г. бы ли направлены  на 

о б о р о тн о го  капитала.

п о п о лн е н и е

П о луч е н о  письм о -  п о д тв е р ж д е н и е  о т Э м и тента №  В отч етно м  п е р и о д е  разм ещ ение

П С-10-031-308 о т  14.08.2018 г. о б ли га ц и и  не п р о и зв о д и ло с ь .

Выкуп об ли га ц и й  

Ковенанты

О б язательства  по вы плате 

к уп он н ого  вознаграж дения

Ф инансовы й анализ

К он тр оль  за залоговы м  

им ущ еством /ф инансовы м  

состоянием  гаранта

П о луч е н о  письм о -  п о д тв е р ж д е н и е  о т Э м и тента №  

П С-10-031-308 о т  14.08.2018 г.

П о луч е н о  письм о -  п о д тв е р ж д е н и е  о т Э м и тента №  

П С-10-031-308 о т  14.08.2018 г.

С оо бщ ен и е о вы плате к уп он н ого  в о знаграж д ения 

разм ещ ено на сайте КАСЕ 23.06.2018 г.

П р о м еж уточ н ая  ко н с о ли д и р о в а н н а я  отч етн о сть  о 

ф и нансовом  п о ло ж е н и и  по состоянию  на

30.06.2018 г. разм ещ ена на сайте казахстанской 

ф о н д о в о й  б и рж и.

Д а н н о е  ус ло в и е  не п ри м ени м о, так как об ли га ц и и  

являю тся не обеспеченны м и.

В о тч етн о м  п е р и о д е  вы куп о б ли га ц и и  не 

п р о и зв оди лся .

С об лю ден ы .

И сп о лн е н о  за п е р и о д  11.12.2017 г. -

11.06.2018 г.

П е р и о д  б ли ж ай ш ей  куп он н ой  вы платы  -

11.12.18 -  26.12.18 г.

П о д го то в ле н  ф инансовы й ан али з за 2 кв. 

2018 г.

А н а л и з  ф и н а н с о в о й  о тч е тн о с ти

Б ух га лте р ск и й  баланс
Млн. тенге

Активы 2 кв. 2017 3 кв. 2017 4 кв. 2017 1 кв. 2018 2 кв. 2018 Изм. за год, %
Долгосрочные активы
Основные средства 238 003 239 768 251 342 249 434 249 501 4,8%
Гудвилл 2 424 2 424 1 687 1 687 2 209 -8,9%
Нематериальные активы 1 902 1 887 1 997 1 930 1 903 0,0%
Отсроченные налоговые активы 229 710 1 283 1 275 1 229 436,8%
Авансы, выданные для приобретения долгосрочных активов 2 444 2 579 3 317 3 871 4 131 69,1%

Прочие долгосрочные активы 2 066 1 839 1 822 969 7 275 252,2%
Итого долгосрочные активы 247 068 249 208 261 448 259 166 266 249 7,8%

Текущие активы
Товарно-материальные запасы 6 147 8 659 4 880 5 182 7 361 19,8%
Торговая дебиторская задолженность 12 749 12 630 18 768 17 529 9 952 -21,9%
Авансы выданные 2 950 3 569 1 518 2 357 4 595 55,8%
Прочие текущие активы 3 375 3 455 3 859 3 532 9 057 168,4%
Текущая часть прочих финансовых активов 13 323 10 934 17 181 8 446 7 460 -44,0%
Денежные средства и их эквиваленты 4 165 2 456 2 368 13 873 1 390 -66,6%
Итого текущие активы 42 709 41 703 48 575 50 919 39 816 -6,8%
Итого активы 289 777 290 911 310 023 310 085 306 065 5,6%
Собственный капитал и обязательства
Собственный капитал
Уставный капитал 46 043 46 043 46 043 46 043 46 043 -
Дополнительно оплаченный капитал 1 348 1 348 1 348 1 348 1 348 -
Резерв по переоценке основных средств 43 003 42 255 41 414 40 737 40 051 -6,9%
Нераспределенная прибыль 60 658 58 334 60 980 71 587 67 039 10,5%
Итого собственный капитал 151 053 147 980 149 785 159 716 154 482 2,3%
Долгосрочные обязательства
Выпущенные облигации 14 749 14 765 20 182 20 280 18 129 22,9%
Займы 44 997 50 904 46 448 44 995 44 431 -1,3%
Доходы будущих периодов 3 922 4 324 7 729 7 688 7 989 103,7%
Кредиторская задолженность 349 364 194 193 350 0,3%
Обязательства по отсроченному подоходному налогу 36 301 36 389 38 759 38 797 39 533 8,9%
Обязательства по рекультивации золоотвалов 653 653 485 485 485 -25,8%
Обязательства по вознаграждениям работникам 132 132 137 137 137 3,9%
Обязательства по финансовой аренде 1 436 1 514 2 118 1 452 1 879 30,8%
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АО "Центрально-Азиатская Электроэнергетическая Корпорация 24 августа, 2018

Итого долгосрочные обязательства 
Текущие обязательства

102 540 109 044 116 053 114 024 112 933 10,1%

Текущая часть выпущенных облигаций 9 899 1 439 579 553 444 -95,5%
Торговая кредиторская задолженность 9 783 11 845 17 782 12 541 11 793 20,5%
Краткосрочные займы и текущая часть долгосрочных займов 9 816 15 196 19 270 16 173 19 308 96,7%
Авансы полученные 2 148 2 238 2 223 2 001 2 355 9,6%
Текущая часть обязательств по финансовой аренде 348 94 478 163 261 -24,9%
Текущая часть обязательств по вознаграждениям работникам 10 10 12 12 12 13,5%
Текущая часть обязательств по рекультивации золоотвалов 98 98 88 88 88 -10,3%
Прочие обязательства и начисленные расходы 4 080 2 967 3 755 4 815 4 390 7,6%
Итого текущие обязательства 36 183 33 886 44 186 36 345 38 650 6,8%
Итого обязательства 138 724 142 930 160 239 150 369 151 583 9,3%
Итого собственный капитал и обязательства 289 777 290 911 310 023 310 085 306 065 5,6%

Источник: Консолдидированная финансовая отчетность Компании, расчеты CS 
Незначительные расхождения между итогом и суммой слагаемых объясняются округлением

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

-1%

-2%

Д и н ам и к а  активов
315 000 18%

306 000

297 000

288 000

30%

279 000

Д и н ам и к а  обязательств

9%

0%

-9%

Активы, млн.тенге Темп прироста, % Обязательства, млн. тенге

165 000

160 000

155 000

150 000

145 000

0,81 140 000

135 000

130 000

125 000 
Темп прироста, %

Источник: Данные Компании, расчеты CS

9% Д и н ам и к а  капитала

Источник: Данные Компании, расчеты CS

0%

-9%

162 000 

160 000 

158 000 

156 000 

154 000 

152 000 

28150 000 

148 000 

146 000 

144 000 

142 000
Капитал, млн. тенге Темп прироста, %

Источник: Данные Компании, расчеты CS 

О тч е т  о  п р и б ы л я х  и уб ы тк а х
Млн. тенге

2 кв. 2017 3 кв. 2017 4 кв. 2017 1 кв. 2018 2 кв. 2018 Изм. за год,
Доходы 68 983 92 176 131 652 47 742 77 594 12,48%
Себестоимость реализации -50 027 -70 679 -100 295 -33 784 -58 429 16,80%
Валовая прибыль 18 956 21 497 31 357 13 958 19 164 1,10%
Общие и административные расходы -3 728 -5 660 -9 145 -2 221 -5 533 48,41%
Расходы по реализации -1 017 -1 522 -2 034 -554 -1 187 16,77%
Финансовые расходы -3 201 -4 713 -6 468 -1 784 -3 769 17,71%
Финансовые доходы 614 885 1 112 301 515 -16,10%
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АО "Центрально-Азиатская Электроэнергетическая Корпорация 24 августа, 2018

Убыток от курсовой разницы 1 422 -726 181 1 451 -898 -163,18%
Прочие доходы 175 496 -14 328 842 382,18%
Убыток от обесценения гудвил - - -737 - - -
Прибыль / (Убыток) до налогообложения 13 220 10 257 14 252 11 480 9 135 -30,90%
Расходы по подоходному налогу -1 314 -1 422 -3 613 -204 -966 -26,45%
Прибыль / (Убыток) за год
Переоценка основных средств за вычетом эффекта

11 906 8 835 10 639 11 276 8 168 -31,39%

подоходного налога 2 - - - - -100,00%
Итого совокупная прибыль /  (убыток) за год 11 907 8 835 10 639 11 276 8 168 -31,40%

Источник: Консолдидированная финансовая отчетность Компании, расчеты CS 
Незначительные расхождения между итогом и суммой слагаемых объясняются округлением

Д и н ам и к а  совокупной при бы ли  /(убы тка)
(без к ум уля ти в н о го  эфф екта)

11 276 12 000 
524,9%

- 10 000 

8 000 

6 000 

4 000

18 2 кв. 2018>7,6j 000 

0

-2 000

-4 000 

Темп прироста, %Совокупная прибыль/убыток, млн. тенге
Источник: Данные Компании, расчеты CS Источник: Данные Компании, расчеты CS

О тч е т  о  д в и ж е н и и  д е н е ж н ы х  ср ед с тв

Млн. тенге
2 кв. 2017 3 кв. 2017 4 кв. 2017 1 кв. 2018 2 кв. 2018

Операционная деятельность (ОД)
Прибыль до подоходного налога 
Корректировки на:
Износ и амортизацию 
Финансовые расходы
Начисление резерва по сомнительным долгам
Доход от списания кредиторской задолженности
Убыток /(доход) от выбытия основных средств
Финансовые доходы
Убыток от обесценения гудвилла
Доход / (убыток) от курсовой разницы
Начисление резерва по неиспользованным отпускам
Начисление резерва на неликвидные и устаревшие ТМЗ
Прочие корректировки на неденежные статьи
Доход по субсидиям
Движение ден. средств от ОД до изменений в оборотном капитале
Изменение товарно-материальных запасов 
Изменение уменьшение торговой ДЗ 
Изменение авансов выданных
Изменение долгосрочной кредиторской задолженности 
Изменение торговой кредиторской задолженности 
Изменение прочих текущих активов 
Изменение авансов полученных
Изменение прочих обязательств и начисленных расходов
Денежные средства от ОД
Уплаченный подоходный налог
Уплаченные проценты
Чистые денежные средства от ОД
Инвестиционная деятельность (ИД)
Поступление денежных средств 
в том числе:
Поступления от выбытия основных средств
Изъятие депозита и поступления процентов по депозиту

13 220 10 257 14 252 11 480 9 135

5 569 8 367 11 327 2 925 5 845
3 201 4 713 6 468 1 784 3 769

-4 62 685 389 203
- - -53 - -

109 46 383 22 82
-614 -885 -1 112 -301 -515

- - 737 - -
-1 422 726 -181 -1 451 898

- - 77 - -
0 0 63 0 0

-57 -16 46 -16 -34
-1 -2 - -1 -1

20 001 23 268 32 691 14 830 19 380
-1 860 -3 637 -68 -159 -2 339
5 661 1 991 695 -1 963 5 866

-229 -1 887 90 -844 -3 109
-3 - - - -

-4 964 -3 021 225 -2 970 -3 707
-1 959 2 945 -139 -4 714 -12 921

220 1 094 -248 -203 151
3 175 -2 677 -38 5 333 6 984

20 043 18 075 33 208 9 310 10 305
-30 -28 -490 -153 -328

-3 216 -5 229 -7 171 -1 643 -3 558
16 797 12 818 25 548 7 514 6 419

351 857 11 191 23 753 10 587

- 11 11 113 110
- 846 11 180 23 423 10 200
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АО "Центрально-Азиатская Электроэнергетическая Корпорация 24 августа, 2018

Поступление процентов, начисленных на размещенные депозиты 351 - - 216 271
Прочие поступления - - - - 6
Выбытие денежных средств
в том числе:

-10 666 -9 471 -40 835 -16 680 -11 260

Приобретение основных средств -7 397 -8 532 -23 262 -1 719 -4 526
Приобретение нематериальных активов -32 -125 -348 -21 -48
Приобретение финансовых инвестиций - - - -2 179 -994
Возвраты гарантийных взносов - - -24 - -
Размещение финансовых активов (депозит) -3 225 -796 -17 201 -12 755 -
Предоставление займов другим организациям - - - - -5 680
Прочие выплаты -12 -18 - -6 -13
Чистые денежные средства от ИД 
Финансовая деятельность (ФД)

-10 316 -8 615 -29 644 7 073 -673

Поступление денежных средств
в том числе:

9 058 22 040 37 469 4 380 10 603

Получение займов 8 857 21 451 28 057 4 380 10 202
Размещение облигаций - 201 5 652 - -
Прочие поступления 201 387 3 760 - 400
Выбытие денежных средств
в том числе:

-13 394 -25 792 -32 998 -7 480 -17 325

Погашение займов -12 574 -16 364 -22 398 -7 354 -13 252
Выплата дивидендов -724 -1 293 -1 293 - -1 210
Выплата по финансовой аренде -96 -255 -268 -126 -138
Выкуп облигаций - -7 880 -9 038 - -2 725
Чистые денежные средства от ФД -4 336 -3 752 4 471 -3 101 -6 722
Чистое изменение денежных средств 2 145 451 375 11 486 -976
Денежные средства и их эквиваленты, начало года 2 023 2 023 2 023 2 368 2 368
Влияние изменения курса иностранных валют по отношению к денежным средствам -3 -18 -29 19 -2
Денежные средства и их эквиваленты, конец года 4 165 2 456 2 368 13 873 1 390

Источник: Консолдидированная финансовая отчетность Компании, расчеты CS 
Незначительные расхождения между итогом и суммой слагаемых объясняются округлением

К о н тр о л ь  в ы п ла ты  к у п о н н ы х  в о з н а гр а ж д е н и й

№ Наименование ISIN
Год

размещения
Год

погашения
Ставка
купона Номинал

Кол-во
размещения,
шт. Валюта

График выплаты 
купона

Ближайшие даты 
фиксации реестра

1 CAEPb1 KZP01Y10E533 06.11.2013 06.11.2023 6,00% 100 99 877 050 KZT Два раза в год
05.05.2018
05.11.2018

2 CAEPb2 KZP02Y10E531 11.06.2015 11.06.2025 6,00% 100 50 000 000 KZT Два раза в год
10.06.2018
10.12.2018

Источник: Казахстанская фондовая биржа

Гр аф и к  к у п о н н ы х  в ы п ла т

№ Наименование Ед.изм. 2018Ф 2019П 2020П 2021П 2022П 2023П 2024П 2025П
1 CAEPb1 млн.тенге 599 599 599 599 599 599 - -
2 CAEPb2 млн.тенге 300 300 300 300 300 300 300 300

Итого млн.тенге 899 899 899 899 899 899 300 300
Источник: Расчеты CS

№ Наименование Ед.изм. 31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018 31.03.2019 30.06.2019
1 CAEPb1 млн. тенге - 299,6 - 299,6 - 299,6
2 CAEPb2 млн. тенге - 150,0 - 150,0 - 150,0

ИТОГО млн.тенге - 449,6 - 449,6 - 449,6
Источник: Расчеты CS

Д а н н ы е  Э м и тента

№ Наименование Ед.изм. 30.06.2017 30.09.2017 31.03.2018 30.06.2018
1 Денежные средства и их эквиваленты, конец года млн. тенге 4 165 2 456 13 873 1 390
2 Чистые денежные средства от ОД млн. тенге 16 797 12 818 7 514 6 419
3 FCFF млн. тенге 9 368 4 161 5 774 1 846

Промежуточная финансовая отчетность Эмитента

Согласно данным финансовой отчетности за анализируемый период наблюдается притоки денежных средств от операционной 
деятельности и положительное значение свободного денежного потока. Так, на конец 2 кв. 2018 г. свободный денежный поток (потоки 
от операционной деятельности за вычетом затрат на капитальные затраты) составил 1 846 млн. тенге. Согласно графику купонных 
выплат во втором полугодии 2018 г. ожидается выплата купонного вознаграждения в размере 449,6 млн. тенге. Отметим, что в отчетном 
периоде Эмитент произвел выплату купонного вознаграждения по двум выпускам облигаций в сумме 299 631 000,00 тенге и 150 000 000 
тенге.
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В связи с тем, что наблюдаются стабильные денежные потоки от операционной деятельности, мы считаем, что риски дефолта по 
выплатам купонного вознаграждения в ближайшие двенадцать месяцев находятся на низком уровне.

Ф и н ан со вы е к о э ф ф и ц и е н ты

Коэффициенты деловой активности 2 кв. 2017 3 кв. 2017 4 кв. 2017 1 кв. 2018 2 кв. 2018
Оборачиваемость запасов 13,10 9,71 20,39 25,74 17,30
Количество дней 27,85 37,60 17,90 14,18 21,10
Оборачиваемость дебиторской задолженности 11,89 10,84 7,39 10,48 13,67
Количество дней 30,69 33,66 49,41 34,81 26,70
Оборачиваемость кредиторской задолженности 9,66 8,31 6,06 8,02 9,87
Количество дней 37,78 43,94 60,19 45,50 36,99
Оборачиваемость рабочего капитала 13,49 12,58 -105,32 20,70 40,36
Оборачиваемость основных средств 0,59 0,53 0,54 0,78 0,64
Оборачиваемость активов 0,49 0,43 0,44 0,63 0,52
Коэффициенты ликвидности
Текущая ликвидность (> 2) 1,18 1,23 1,10 1,40 1,03
Срочная ликвидность (> 0,7 - 0,8) 0,84 0,77 0,87 1,10 0,49
Абсолютная ликвидность (> 0,1 - 0,2) 0,48 0,40 0,44 0,61 0,23
Коэффициенты платежеспособности
Займы/Общий капитал 0,38 0,39 0,41 0,38 0,39
Займы/Капитал 0,54 0,57 0,59 0,52 0,55
Займы/Активы 0,28 0,29 0,29 0,27 0,28
Обязательства/Капитал (<7) 0,92 0,97 1,07 0,94 0,98
Обязательства/Активы 0,48 0,49 0,52 0,48 0,50
Коэффициенты рентабельности
ROA 8,38% 4,14% 3,56% 14,97% 5,48%
ROE 16,54% 8,28% 7,32% 29,04% 10,69%
Маржа валовой выручки 27,48% 23,32% 23,82% 29,24% 24,70%
Маржа операционной прибыли 20,60% 15,53% 15,33% 23,42% 16,04%
Маржа чистой прибыли 17,26% 9,58% 8,08% 23,62% 10,53%

Источник: Данные Компании, расчеты CS

З а к лю ч е н и е  ■ Активы  К ом пании на конец  п ер в ого  п о лу го д и я  вы росли  на 5 ,6%  по сравнению  с п оказателем  

а н а логи чн ого  п ер и ода  п р о ш ло го  года, составив 306 065 м лн . тен ге . Рост активов в отчетном  

п е р и о д е  о б ус ло в л е н  ув е ли ч е н и е м  основны х средств на 4 ,8% , то в а р н о -м а те р и а ль н ы х  запасов на 

19,8%, вы данны х авансов на 55,8%  и п рочих тек ущ и х активов на 168%. При этом , деб и то р ск ая  

за д о лж е н н о с ть  за го д  снизилась на 21,9% , краткосрочная часть п ро чи х ф инансовы х активов 

ум еньш илась на 44%  и д е н е ж н ы е  средства сокр а ти ли сь  на 67%.

■ О б язательства  К ом пании на конец  2 кв. 2018 г. составили  151 583 м лн . тен ге , увеличи вш и сь на 

9 ,3%  по сравнению  с показателем  ан а ло ги чн о го  п е р и о д а  п р о ш ло го  года в р езуль та те  роста как 

д о лго с р о ч н ы х  об язательств  на 10,1%, так и краткосрочны х об язательств  на 6 ,8% . В с тр уктур е  

д о лго с р о ч н ы х  об язательств  в о тч етн о м  п е р и о д е  н аблю дается  ув е ли ч е н и е  стоим ости 

вы пущ енны х о б ли га ц и й  на 22,9% , об язательств  по о тс р о ч е н н о м у п о д о х о д н о м у  н а ло гу  на 8 ,9%  и 

д о х о д о в  б уд ущ и х  п е р и о д о в  на 103,7% по сравнению  с ан алогичн ы м  п е р и о д о м  п р о ш ло го  года. 

Займы сокра тили сь на 1,3%, составив 44 431 м лн . тенге. В стр ук тур е  тек ущ и х обязательств  

н аблю дается  сниж ени е стоим ости  текущ ей  части вы пущ енны х об ли га ц и й  на 96%  и ув е ли ч е н и е  

то р го в о й  к р ед и тор с кой  за д о лж е н н о с ти  на 20,5%  и краткосрочны х займ ов на 96,7% . С тоим ость 

текущ ей части вы пущ енны х о б ли га ц и й  сокра ти лась с 9 899 м лн . тен ге  (30.06.2017) д о  444 м лн. 

тен ге  (30.06.2018) всле дств и е  погаш ения д о ч е р н е й  ком пании А О  «П а в л о д а р э н е р г о »  первого 

выпуска о б ли га ц и й  24 ию ля 2017 г, и выкупа д р у го й  д о ч е р н е й  ком панией А О  «С е в к а з э н е р го » 

о б ли га ц и и  в ию не 2018 года.

■ По итогам  2 кв. 2018 г. капитал Ком пании вы рос на 2,3 по сравнению  с показателем  первого  

п о луго д и я  2017 г., составив 154 482 м лн. тен ге . Рост капитала в отч етн о м  п е р и о д е  связан с 

ув ели че н и ем  н е р а сп р е д е ле н н о й  при бы ли  на 10,5% д о  ур овн я  67 039 м лн . тен ге , при этом  

резерв по п ер еоц ен ке  основны х средств сократился  на 6 ,9% .

■ С огласно дан ны м  к о н с о ли д и р о в а н н о й  ф и нансовой отч етн о сти  за п ервое п о л у го д и е  2018 г. 

К ом пания п о луч и ла  сов о купную  п ри б ы ль  в разм ере 8 168 м лн. тен ге , которая на 31%  м еньш е 

показателя ан а ло ги чн о го  п е р и о д а  п р о ш ло го  года. При этом , за п о с ле д н и е  тр и  месяца Ком пания 

п о луч и ла  чисты й уб ы то к  в разм ере 3 107 м лн. тен ге . С ни ж ение к о н с о ли д и р о в а н н о й  чистой 

при бы ли  в о тч етн о м  п е р и о д е  о б ус ло в л е н о  ув е ли ч е н и е м  адм и ни стр ати в ны х расходов на 48,4% , 

ф инансовы х расходов на 17,7%, расходов  по р еали зац и и  на 16,8% и п о луч е н и е м  чи стого  убы тка 

по курсовой разнице в сум м е 898 м лн. те н ге  п роти в  при бы ли  во втором  п о л у го д и и  2017 г. 1 422 

м лн. тенге.
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■ Показатели деловой активности Компании в отчетном периоде демонстрируют стабильную 
динамику, что свидетельствует об активной операционной деятельности. Однако показатели 
ликвидности и рентабельности ухудшились по сравнению с прошлым годом вследствие 
сокращения чистой прибыли и текущих активов.

Заклю чение

■ Таким образом, по итогам анализируемого периода по Эмитенту наблюдается средний уровень 
валютных и кредитных рисков, так как большая часть полученных займов и кредиторской 
задолженности выражена в иностранной валюте. Риски ликвидности и неплатежеспособности 
находятся на низких уровнях вследствие положительной динамики денежных потоков и 
фиксации чистой прибыли.

* Текущ ее финансовое по ло ж ени е

П редседателя  Правления 
А О  «С ен трас С екью ритиз»

Примечание: финансовый анализ осуществлен на основании данных, 
Эмитент.
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