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Цел   ле е пл те е по о о т  О «Kegoc» д лее – «Э те т», «Ко п », « упп ») по 
дол о  о тел т  пе ед л дел  о л   ко т ол   еле  пол о е  
де е  ед т , полу е  Э те то   е ул т те е е  о л . 

О о е у кт .  До о о  о  ок  у лу  п ед т тел  де теле  о л  №10-Д-193 от 11.03.2016 

. До о о  о  ок  у лу  п ед т тел  де теле  о л  № /  от . .  ., 
кл е  е ду О «Kegoc»   О « е т   ек т ». 

 

 

кл е е 

 

 о о то   .01.2019 . у е  о то о  Э те т  е ло ле о. 

О  

о  

 Ко п  л  о о   оот ет т   о т о ле е  тел т  К №  от . .  . 
путе  пе ед  т  кт о  е  о л о  е ет е ко  те  «К т е о».  

 Де тел о т  Ко п  е ул ует  ко о  К от . .  . № -  «О  е те т е  
о опол   е ул уе  к », по кол ку л ет  о опол то   е е пе ед  

лект о е , те е ко  д пет е   о  л о  п о од т -

пот е ле  лект е ко  е . 
  дек   од  Ко п  е т л  . .  к   п о е то  у  од  к  по е е 

 те е  к   К т ко  Фо до о  е  к  п о  « од ое IPO». 
 KEGOC л ет  о л о  ко п е , о у е т л е  у лу  по пе ед е лект е ко  

е , те е ко  д пет е   о  л о  п о од т -пот е ле  
лект е ко  е   К т е.  к е т е е о о о уд т о  те о о опе то  

Ко п  о у е т л ет е т л о ое опе т о-д пет е кое уп ле е, о е пе е е 
п ллел о  от   е о те  д у  о уд т , подде е л   е о те е, 
ок е те  у лу   п о ете е по о тел  у лу  у у екто  опто о о к  
лект е ко  е ,  т к е пе ед у лект е ко  е  по о л о  лект е ко  ет  

Э , её те е кое о лу е  подде е  к плу т о о  ото о т . Э  о то т  
под т , п едел тел  у т о т , е е о л   л  е о уд т е  л  
лект опе ед   л  лект опе ед , о у е т л  д у лект е ко  е  
лект е к  т , п е е   к ло ол т  е. 

 

 

 

 

К ед т е 
е т  

Moody’s Investors:  

Дол о о  к ед т  е т  – « aa3»/п о о   « т л »  

Standard&Poor’s:  

Дол о о  к ед т  е т  – « B+»/п о о   « т л »  
Fitch Rating’s:  

Дол о о  к ед т  е т  – « BB-»/п о о   « т л »  
 

 

 

 

 

  

к о е   

 

Н е о е к о е о  ол ,% 

О «Ф  « ук К » 90% 

Free-float 10% 

И то к:  К т к  о до   

 

о е е 
о  

 оле ое у т е, % д де тел о т  

О «Э е о о » 100% о о ое о е пе е е де тел о т  
KEGOC 

ОО « ёт о- о  
е т  по подде ке 
о о о л е  

то ко  е » 

100% Це т л о о  покупк   п од  
лект е ко  е , п о едё о  

о ект  по пол о  о о о л е  
то ко  е   по т ле о   

лект е к е ет  ед о  
лект о е ет е ко  те  е пу л к  

К т  

И то к:  Ауд то к  от ет о т  Ко п   
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л  ко по т  о т  

 е ул т те л  ко по т  о т   от ет  пе од л д ет  е т л  кте  л   
де тел о т  Э те т .  поло тел  о т   от ет о  пе оде от ет , то  дек   . о л  
KZP Y F  KZ C , KEGC  О "KEGOC" кл е   пе е е  е  у , од   ко у Ц .  
От ет , то е е у , од е  ко у Ц , е е  дл  пол о   KASE  к е т е п ед ето  
опе  епо  ке то т е ко о епо, то л ет  по е е л к д о т  е  у . 
 

 

О о е п ет  о о о т у е т  

 

Ко по т е 

о т  

 

тепе  л   де тел о т  Э те т   по о о т  Э те т  пол т  о  
о тел т  по пу е  о л  

 25 дек   од  о л  KZP Y F  KZ C , KEGC 2) 

О "KEGOC" кл е   пе е е  е  у , од   ко у Ц .  
Це е у , од е  ко у Ц , е е  дл  пол о   
KASE  к е т е п ед ето  опе  епо  ке то т е ко о епо. 

 л е 
у е е о 
по т ое 

 24 дек   .  О "KEGOC" оо ло о е  п едел  
у о е  т о   е ул уе е у лу      од . 

 л е 
е т л ое 

 21 дек  2018 .  О "KEGOC" п едо т ло ко е т  уко од т  к 
о  е ул т т  де тел о т   де т  е е , ко   

е т   од . 

 л е 
е т л ое 

 19 дек   .  О "KEGOC" оо ло о е е  о ет  д екто о  
от  о   од . 

 л е 
е т л ое 

 14 дек   .  О "KEGOC" оо ло о пл те д де до  по 
п о т  к  KZ C  KZ C , KEGC   пе ое полу од е 

 од . 

 л е 
е т л ое 

 13 дек   .  О "KEGOC" п едо т ло п отокол ео е ед о о 
о е о о  к о е о  от  о   од . 

 л е 
е т л ое 

 05 дек   .  О "KEGOC" оо ло, то    од  
о то т  ео е ед ое о ее о е к о е о  О "KEGOC". 

 л е 
е т л ое 

 04 дек   .  к о е  О "KEGOC" ут е д л  п о е уто у  
о у  от ет о т   по док п еделе  то о до од  ко п  

 пе ое полу од е  од . 

 л е 
е т л ое 

 23 о   .  О "KEGOC" п едо т ло п отокол ео е ед о о 
о е о о  к о е о  от  о   од . 

 л е 
е т л ое 

 15 о   .  о ет д екто о  О "KEGOC" л о  . . 
о уд е о  о е т . 

 л е 
е т л ое 

 15 о   .  Опу л ко  от ет по о о у ко ол д о о  
о о  от ет о т  О "KEGOC"  - е т   од . 

 л е 
е т л ое 

 08 о   .  тк л е  . .  п ед ед теле  о ет  
д екто о  О "KEGOC". 

 л е 
е т л ое 

 05 о   .  к о е  О "KEGOC" л  тк л е  . . 
п ед ед теле  о ет  д екто о  ко п . 

 л е 
е т л ое 

 29 окт   .  О "KEGOC" п ле е о к д т т о  
от ет т е о т . 

 л е 
е т ое 

 16 окт   .  О "KEGOC" оо ло о то , то   о   од  
о то т  ео е ед ое о ее о е к о е о  О "KEGOC". 

 л е 
е т л ое 

 12 окт   .  о ет д екто о  О "KEGOC" п л е е  о 
о е ео е ед  о  о  к о е о      о   
од . 

 л е 
е т л ое 

 08 окт   .  О "KEGOC" п едо т ло KASE п ку  те  
ее т о  о  к о е о  по о то    окт   од . 

 л е 
е т л ое 

  окт   .  О "KEGOC" оо ло о то , то    о   од  
о то т  ео е ед ое о ее о е к о е о  О "KEGOC". 

 л е 
е т л ое 
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Т ке  KEGCb1 

д о л : Купо е о л  е  о е пе е  

 KZP01Y15F281 
ISIN KZ2C00003572 
О е  пу к : 47,5 л д. те е 

 ло е т о  о л : 47,5 л . т. 
ло о л   о е : 47,5 л . т. 

 О е  п о : 83,8 л д. те е 
о л  то о т  од о  о л : 1 000 те е 
л т  пу к   о лу  KZT 

Купо  т к : 18,6% одо  пе  од   

, % одо  теку  

д купо о  т к : л  
. допу т ое е е т к  7,9% одо  

к . допу т ое е е т к  18,9% одо  
 п едел л  5%* 

е  п едел л  16%* 

Ф к о  , % одо  , % одо  

К ед т е е т : От ут т у т 
е од о т   д т  пл т  о де : 1   од  д т  л  о е  о л   

ет   д е   е е/д е   оду : 30 / 360  
Д т  л  о е : 26. 05.2016 . 

ок о е  о л : 15 лет 
Д т  по е  о л : 26.05.2031 . 
До о ое по е е: о е е  о ет  д екто о  Э те т еет п о куп т  

о  о л   о о о   ео о о  ке 
е  у ,  те е е е о ок   о е   оот ет т   

т е о  ко од тел т  е пу л к  К т . Це  
куп  о л  Э те то  оп едел ет : -п  кл е  

делк   о о о  ке е  у , од   
о о  то о т , ло е   О «К т к  о до  

»  д ту кл е  делк . -  кл е  делк   
ео о о  ке е  у  – по е е, оп еделе о  
о л е е  то о  делк . 

куп о л  о е е  о ет  д екто о  Э те т п е куп т  о  
О л   о о о   ео о о  к   
те е е е о ок   о е . Це  куп  О л  
Э те то  оп едел ет : - п  кл е  делк   
о о о  ке е  у , од   о о  
то о т , ло е   О «К т к  о до  » 

 д ту кл е  делк ; - п  кл е  делк   
ео о о  ке е  у  – по о л е  то о  
делк . купле е О л  е удут т т  по е  
 о ут т  по то о е е  Э те то . куп О л  

Э те то  е дол е  по ле  у е  п  де теле  
О л , у кото  куп т  О л . о  о 
кол е т е е е   ето  купле  О л  

к ет  Э те то  О «К т к  о до  ». е 
де тел  О л  удут е е  Э те то  о п то  

е е  о ет  д екто о  по купу О л   те е е  
п т  о  д е   д т  п т  т ко о е е  о ето  

д екто о  по ед т о  у едо ле  ед т тел  де теле  
О л ,  т к е е е  оо е   о л  

т  Э те т  http://www.kego .kz/ , О «К т к  
о до  » www.kase.kz   Депо т  о о  

от ет о т  www.dfo.kz   по дке, у т о ле о  ут е  
ко по т  п л  Э те т , ут е  доку е т  

О «К т к  о до  »  о т  п о  
кто , е ул у  по док е е  о   

те ет- е у е Депо т  о о  от ет о т . 

Оп о : е п еду от е  
Ко е т : О л  е л т  ко е т уе  

Целе ое е е: ед т  от е е  О л  удут п ле   
о е п оекто  « т о тел т о л  к  Эк ту  

– е е  – т -К е о о к»»  « т о тел т о л  к  
е е  – кто  – лд ко  – л » 

 

И то к: о пект пу к  о л , KASE    
*В оот ет т    е е е  о ет  Д екто о  АО «KEGOC» №  от    .  
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Т ке  KEGCb2 

д о л : Купо е о л  е  о е пе е  
 KZP02Y15F289 

ISIN KZ2C00003978 
О е  пу к : 36,3 л д. те е 

 ло е т о  о л : 36,3 л . т. 
ло о л   о е : 36,3 л . т. 

 О е  п о : ,  л д. те е 
о л  то о т  од о  о л : 1  те е 
л т  пу к   о лу  KZT 

Купо  т к : 11,5% одо    
д купо о  т к : Ф к о  

К ед т е е т : Fitch Ratings: BBB-, п о о  т л  
е од о т   д т  пл т  о де : 1   од  д т  л  о е  о л   

ет   д е   е е/д е   оду : 30 / 360  
Д т  л  о е : 29. 08.2017 . 

ок о е  о л :  лет 
Д т  по е  о л : 28.08.2032 . 
До о ое по е е: е п еду от е о 

куп о л  о е е  о ет  д екто о  Э те т п е куп т  о  
О л   о о о   ео о о  к   
те е е е о ок   о е . Це  куп  О л  
Э те то  оп едел ет : - п  кл е  делк   
о о о  ке е  у , од   о о  
то о т , ло е   О «К т к  о до  » 

 д ту кл е  делк ; - п  кл е  делк   
ео о о  ке е  у  – по о л е  то о  
делк . купле е О л  е удут т т  по е  
 о ут т  по то о е е  Э те то . куп О л  

Э те то  е дол е  по ле  у е  п  де теле  
О л , у кото  куп т  О л . о  о 
кол е т е е е   ето  купле  О л  

к ет  Э те то  О «К т к  о до  ». е 
де тел  О л  удут е е  Э те то  о п то  

е е  о ет  д екто о  по купу О л   те е е  
п т  о  д е   д т  п т  т ко о е е  о ето  

д екто о  по ед т о  у едо ле  ед т тел  де теле  
О л ,  т к е е е  оо е   о л  

т  Э те т  http://www.kego .kz/ , О «К т к  
о до  » www.kase.kz   Депо т  о о  

от ет о т  www.dfo.kz   по дке, у т о ле о  ут е  
ко по т  п л  Э те т , ут е  доку е т  

О «К т к  о до  »  о т  п о  
кто , е ул у  по док е е  о   

те ет- е у е Депо т  о о  от ет о т . 

Оп о : е п еду от е  
Ко е т : О л  е л т  ко е т уе  

Целе ое е е: ед т  от е е  О л  удут п ле   
о е п оекто  « т о тел т о л  к  

ул к  Э  е е - кто - лд ко - л .  
 

И то к: о пект пу к  о л , KASE    
 

О е  ко е т  по о л  KZP Y F   

 те е е ок  о е  О л , у т о ле о о то  у ло , Э те т о  о л д т  
леду е у ло :  

 е допу к т  у е  око  п едо т ле  одо о   п о е уто о  о о  от ет о т , у т о ле  
до о о о  о л т е е о уд т е  о  е  у , кото  кл ет  е ду Э те то   О 
«К т к  о до  »; 

 е допу к т  у е  ок  п едо т ле  уд то к  от ето  по одо о  о о  от ет о т  Э те т , 
у т о ле о о до о о о  о л т е е о уд т е  о  е  у , кото  кл ет  е ду 
Э те то   О «К т к  о до  ».  

 д т  у е  од о о л  е  у т о ле  ко е то  о е , Э те т  ок , п еду от е е 
ко од тел т о  е пу л к  К т  дл  т ко о од  о ,  п  от ут т   ко од тел т е 

е пу л к  К т  т к  око  – е по д ее  т д т  к ле д  д е  о д  оот ет т у е о у е , 
п е о о ует е  де теле  О л  о тупле  д о о о т  л  о т  по ед т о  
у едо ле  ед т тел  де теле  О л ,  т к е е е  оо е   о л  т  Э те т  
http://www.kego .kz/   О «К т к  о до  » www.kase.kz , ДФО www.dfo.kz ,  по дке, 

у т о ле о  ут е  ко по т  п л  Э те т   ут е  доку е т  О «К т к  
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о до  ».  лу е у е  ук  о е  ко е т , Э те т от ет  ут е д т 
упол о о е  о о  Э те т  пл  е оп т  по у т е  у е   п , по лек  т  

у е ,  ел  о е пе е  п  де теле  о л . 
 

И то к: о пект пу к  о л      

 

 

е т  п ед т тел  де теле  о л  

 

KEGCb1 – купо е о л  KZP01Y15F281 

 е т  О е ул т т де т  

Целе ое пол о е 
де е  ед т  

олу е о п о от Э те т  № 0-

09/  от .08.  .  
 

Де е е ед т , у е е от 
е е  о л , пол о  по 

е . 

Ко е т  Отп ле  п о  ДО . № /  от 
04.01.  . 
 

 

. 

 

о л де . 

 

 
е е е о л   Э те т е т л о л   пол о  

о е е.  
 

 пе од  01 окт  2018 . по 1 дек  

2018 . допол тел о о е е  
о л  е п о од ло .  
  

О тел т  по пл те 
купо о о о де  

оо е е о пл те купо о о 
о де  е е о  те 

к т ко  о до о   4.06.2018 

.   

пол е о  пе од . . 7 . – 

26.05.2018 .  
е од л е  купо о  пл т  –  

26.05.2019 . - 09.06.2019 . 
Ф о  л  л  о о о о то  Э те т  

п о од т   о о е одо о  
уд о о  о о  от ет о т   

 . 

удет под ото ле  по ле пу л к  
одо о  уд о о  о о  

от ет о т    . 

 

Ко т ол   ло о  
у е т о / о  

о то е  т  

 

 

 

Д ое у ло е е п е о, т к к к 
о л  л т  ео е пе е . 

 

- 

 

 

KEGCb2 – купо е о л  KZP02Y15F289 

 е т  О е ул т т де т  

Целе ое пол о е 
де е  ед т  

олу е о п о от Э те т  № -10-

09/2798 от 21.05.  . 
 

Де е е ед т , у е е от 
е е  о л , пол о  по 

е . 

Ко е т  Отп ле  п о  ДО . № /  от 
. .  . 

 

 

. 

 

о л де . 
 

 
е е е о л   Э те т е т л о л   пол о  

о е е.  
 

 пе од   окт   . по  дек  
 . допол тел о о е е  

о л  е п о од ло .  
 

О тел т  по пл те 
купо о о о де  

оо е е о пл те купо о о 
о де  е е о  те 

к т ко  о до о   . .  
.   

пол е о  пе од . .  . – 

. .  .  
е од л е  купо о  пл т  –  

29.08.2019 . - 12.09.2019 . 
Ф о  л  л  о о о о то  Э те т  

п о од т   о о е одо о  
уд о о  о о  от ет о т   

 . 

удет под ото ле  по ле пу л к  
одо о  уд о о  о о  

от ет о т    . 
 

Ко т ол   ло о  
у е т о / о  

о то е  т  

 

 

 

Д ое у ло е е п е о, т к к к 
о л  л т  ео е пе е . 

 

- 

 

Ко е т  по о л  KEGCb2 – купо е о л  KZP02Y15F289 
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Не о е Ко е т  е ул т т де т  

е допу к т  у е  око  п едо т ле  одо о   
п о е уто о  о о  от ет о т , у т о ле  
до о о о  о л т е е о уд т е  о  

е  у , кото  кл ет  е ду Э те то   О 
«К т ко  о до о  » 

одо  о  от ет о т    . 
п едо т л ет  по ле п о еде  уд т  

о  д .  

е допу к т  у е  ок  п едо т ле  уд то к  
от ето  по одо о  о о  от ет о т  Э те т , 
у т о ле о о до о о о  о л т е е о уд т е  

о  е  у , кото  кл ет  е ду 
Э те то   О «К т к  о до  ». 

о л о до о о у о л т е Э те т дол е  
п едо т т  уд о у  одо у  о у  
от ет о т  е по д ее  е  по ле око  
от ет о о од .  
 

 е допу к т  е  дол  л де  О «Ф  « ук-

К » п о л  ко е о ко т ол  п кето  % +  
оло у  к  / л  ут т  ко т ол  д 

Э те то  л   о о  л т   де тел о т  
Э те т .  

о л о д  к т ко  о до о   

дол  л де  О «Ф  « ук-К » о т л ет 
% +  оло у  к .  

 

е допу к т  е е е т  от е ду од  
е т о  е т т  е у о  BB- (S&P/Fitch), Ba3 

(Moody’s) 

 . .2019 . е т  Э те т : 
Moody’s Investors Service: Baa3/ т л  

(10.08.2018 .) 

Standard & Poor’s: BB+/ т л  (29.05.2018 .) 

Fit h Rating’s: BBB-/ т л  (03.08.2018 .) 

Ф о е Ко е т  

т т  по е ул т т  полу одо о   одо о  
уд о о  ко ол д о о  о о  от ет о т  

е ул т т де т  

е допу к т  е е ко е т  л к д о т  е . 

(От о е е теку  кт о  к теку  о тел т ) 

о о то   . .  . ко е т 
л к д о т  = 1,7. 

е допу к т  е е ко е т  о о  
е ее %. 

(Ко е т о о  = Э те т  к д  
о  од о д ет ед т   ут е  то ко  

 к ле те е е ее % от пок теле   о  
од-  е е ед  к п т л  т т, е  е то 

 тот од, п ед ду  од  леду  од.) 
 

о о то   . .  . ко е т 
о о  = 42%. 

е допу к т  е е е  ко е т  
о лу  дол  е ее е  , . 

(Э те т е п ет к к  дол о  о тел т , е л : 
т е до од  Э те т   п ед ду  п о е е  

уд то  о  од,  д ту о к о е  дол о о о 
о тел т  л  по леду  д е д т е  
пе од, ко   д ту до о к о е  т ко о 
дол ,  о т  от то о, к ко  пе од л ет  олее 
п одол тел , е е ее е   ,   п е ет 

к л  пот е о те  по о лу  дол  
Э те т   л о  по леду  о  од по е  
дол о  о тел т  Э те т  ,  то  ле 

о к .) 

о о то   . .  . ко е т 
о лу  дол  = 4,4. 

е допу к т  от о е е то о дол  к EBITDA е олее : . 

 

о о то   . .  . от о е е то о 
дол  к EBITDA = 2,2. 

 

л  о о  от ет о т  

 

л  о о о о то  п о од т   о о  уд о о  одо о  о о  от ет о т    . 
 

 

 




