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О̭̦ов̦̼е п̬̥̌̌ет̬̼ ̴и̦̦̭̌ов̵̼ и̦̭т̬у̥е̦тов 

 

ʦ̛д о̍л̶̛̛̜̐̌: ʪ̛̭ко̦т̦̼е, о̍е̭пе̸е̦̦̼е ̼̏деле̛̦̦̼̥ ̌кт̛̛̥̏̌ 

НʰН: KZ2P0Y07F123 

О̻̍е̥ ̼̏пу̭к̌: ϭϮ ̥л̬д. те̦̐е 

Ч̛̭ло ̬̌̚е̛̭̐т̛̬̬о̵̦̦̼̏̌ о̍л̶̛̛̜̐̌: 600 000 000 ̹т. 
Ч̛̭ло о̍л̶̛̛̜̐̌ ̏ о̬̺̍̌е̛̛̦: 184 388 ̹т. 

Но̛̥̦̌л̦̽̌́ ̭то̛̥о̭т̽ од̦о̜ о̍л̶̛̛̛̐̌: 20 000 те̦̐е 

Купо̦̦̌́ ̭т̌̏к̌: 
ˀ̥̌̚е̬ д̛̭ко̦т̌: 

О̍л̶̛̛̛̐̌ ́̏л́̀т̭́ д̛̭ко̦т̛̦̼̥ 

О̍л̶̛̛̛̐̌ ́̏л́̀т̭́ д̛̭ко̦т̛̦̼̥/ ʦо̦̬̙̌̐̌̚де̛̦е ̦е ̼̏пл̸̛̌̏̌ет̭́  
К̬ед̛т̦̼е ̬е̜т̛̛̦̐ о̍л̶̛̛̜̐̌: ʥе̚ ̬е̜т̛̦̐̌ 

ʿе̛̬од̸̛̦о̭т̽ ̛ д̌т̼ ̼̏пл̌т̼ ̏о̦̬̙̌̐̌̚де̛̦́: ʦ̼пл̌т̌ д̛̭ко̦т̌ п̬о̛̏̚од̛т̭́ ̏ те̦̐е п̛̬ по̹̐̌е̛̛̦ д̵̦̦̼̌ 
о̍л̶̛̛̜̐̌. Н̸̛̭̌ле̛̦е д̛̭ко̦т̌ п̬о̛̏̚од̛т̭́ ̌̚ ̴̌кт̸̛е̭к̛̜ ̭̬ок 
о̬̺̍̌е̛̦́ о̍л̶̛̛̜̐̌. 

ʪ̌т̌ ̸̦̌̌л̌ о̬̺̍̌е̛̦́: 19.11.2015 ̐. 
ʪ̌т̌ по̹̐̌е̛̦́ о̍л̶̛̛̜̐̌: 19.11.2022 ̐. 

ˈ̬̌̌кте̬ о̍е̭пе̸е̛̦́ О̍е̭пе̸е̛̦е̥ ̼̏пу̭к̌ о̍л̶̛̛̜̐̌ ́̏л́̀т̭́ ̼̏деле̦̦̼е ̌кт̛̼̏, ̏ то̥ 
̸̛̭ле п̬̌̏̌ т̬е̍о̛̦̏̌́ 

ʪо̭̬о̸̦ое по̹̐̌е̛̦е: Э̛̥те̦т ̦̌ о̭̦о̛̛̦̏̌ ̬е̹е̛̦́ о̺̍е̐о ̭о̛̬̦̍̌́ у̸̭̌т̛̦ко̏ ̛̥еет 
п̬̌̏о ̦̌ до̭̬о̸̦ое по̹̐̌е̛̦е о̍л̶̛̛̜̐̌ ̏ пол̦о̥ о̻̍е̥е по 
̦о̛̥̦̌л̦̽о̜ ̭то̛̥о̭т̛. ʰ̏̚е̺е̛̦е о до̭̬о̸̦о̥ по̹̐̌е̛̛̦ 
о̍л̶̛̛̜̐̌ ̏ пол̦о̥ о̻̍е̥е, ̭оде̬̙̺̌ее у̭ло̛̏́, ̭̬ок̛ ̛ по̬́док 
до̭̬о̸̦о̐о по̹̐̌е̛̦́ о̍л̶̛̛̜̐̌ ̍удет ̦̌п̬̌̏ле̦о ̛̦д̛̛̏ду̌л̦̽о 
к̙̌до̥у де̬̙̌тел̀ о̍л̶̛̛̜̐̌ ̌̚ ϯϬ к̌ле̦д̵̬̦̼̌ д̦е̜ до 
о̴̶̛̛̌л̦̽о о̻̍́̏ле̦̦о̜ д̌т̼ ̸̦̌̌л̌ до̭̬о̸̦о̐о по̹̐̌е̛̦́ ̏ пол̦о̥ 
о̻̍е̥е о̍л̶̛̛̜̐̌ ̦̌ о̴̶̛̛̌л̦̽о̥ ̭̜̌те Э̛̥те̦т̌ www.sfk-

uniontrust.kz 

Оп̶̛о̦̼: Не п̬еду̭̥от̬е̦̼ 

Ко̦̏е̬т̛̬уе̥о̭т̽: О̍л̶̛̛̛̐̌ ̦е ́̏л́̀т̭́ ко̦̏е̬т̛̬уе̛̥̼̥ 

ʦ̼куп о̍л̶̛̛̜̐̌: Не п̬еду̭̥от̬е̦ 

Цел̽  
 

 

 

О̭̦ов̦̌ие 

ʦ̼́̏ле̛̦е пл̌те̙е̭по̭о̦̍о̭т̛ ТОО «CˇК «UNION TRUST» ;д̌лее – «Э̛̥те̦т», «Ко̥п̛̦̌́»Ϳ по 
дол̐о̼̥̏ о̍́̌̚тел̭̽т̥̏̌ пе̬ед ̏л̌дел̶̛̥̽̌ о̍л̶̛̛̜̐̌ ̛ ко̦т̬ол̽ ̌̚ ̶еле̼̥̏ ̛̭пол̽̚о̛̦̏̌е̥ 
де̦е̵̙̦̼ ̭̬ед̭т̏, полу̸е̵̦̦̼ Э̛̥те̦то̥ ̏ ̬е̚ул̽т̌те ̬̥̌̚е̺е̛̦́ о̍л̶̛̛̜̐̌. 
 

ʿу̦кт̼ Ϯ.ϭ ̛ Ϯ.Ϯ ʪо̐о̏о̬̌ о п̬ед̭т̌̏ле̛̛̦ ̛̦те̬е̭о̏ де̬̙̌теле̜ о̍л̶̛̛̜̐̌  ТОО «CˇК «UNION 

TRUST»  №Ϭϲ.Ϭϰ.ϭϲ от Ϭϲ.Ϭϰ.ϮϬϭϲ ̐., ̌̚кл̸̀е̦̦о̐о ̥е̙ду  ТОО «CˇК «UNION TRUST» ̛  ʤО «ˁе̦т̬̭̌ 
ˁек̛̬̽̀т̛̚». ʿе̬е̌̚кл̸̀е̦ ʪо̐о̏о̬ о п̬едо̭т̌̏ле̛̛̦ ̛̦те̬е̭о̏ де̬̙̌теле̜ о̍л̶̛̛̜̐̌ ̏ ̦о̏о̜ 
̬ед̌к̶̛̛ ̥е̙ду  ТОО «CˇК «UNION TRUST»  ̛ ʤО «ˁе̦т̬̭̌ ˁек̛̬̽̀т̛̚»  от Ϯϴ.Ϭϰ.ϮϬϭϳ ̐. 
 

З̌кл̀че̦ие Теку̺ее ̴̛̦̦̭̌о̏ое поло̙е̛̦е Ко̥п̛̛̦̌ ̵̬̌̌кте̛̬̚ует̭́ к̌к ̭у̍-удо̏лет̏о̛̬тел̦̽ое.  

О̍щ̌́ 
и̴̦о̶̬̥̌и́  
 

ТОО «ˁпе̶̛̌л̦̽̌́ ˇ̛̦̦̭̌о̏̌́ Ко̥п̛̦̌́ «UNION TRUST» ̭о̚д̦̌о ̏ ̭оот̏ет̭т̛̛̏ ̭ ʯ̌ко̦о̥                
«О п̬оект̦о̥ ̴̛̛̦̦̭̬̌о̛̛̦̏̌ ̛ ̭ек̛̬̽̀т̶̛̛̛̌̚» дл́ о̭у̺е̭т̏ле̛̦́ ̭делок ̭ек̛̬̽̀т̶̛̛̛̌̚, ̏ 
пол̽̚у кото̬о̐о у̭туп̌̀т̭́ п̬̌̏̌ т̬е̍о̛̦̏̌́.  

˄ч̬едители 

 

 

 

ʫд̛̦̭т̏е̦̦̼̥ у̸̭̌т̛̦ко̥ Э̛̥те̦т̌, ̏л̌дѐ̛̺̥ ϭϬϬ% доле̜ у̸̭̌т̛́ ́̏л́ет̭́ ТОО «ʤ̐е̦т̭т̏о по 
̬̌̍оте ̭ де̛̍то̛̬̥̌». 

Ко̬по̬̌тив̦̼е 
̭о̼̍ти́ 

 ʯ̌ пе̛̬од ̭ Ϭϭ.Ϭϭ.ϮϬϭϳ ̐. по ϯϭ.Ϭϯ.ϮϬϭϳ ̐.  ТОО «CˇК «UNION TRUST» ̬̥̌̚ет̛ло ϵϵ ϵϯϵ ;де̦̏́о̭то 
де̏́т̽ т̸̼̭́ де̏́т̭̽от т̛̬д̶̌т̽ де̏́т̽Ϳ ̹тук о̍л̶̛̛̜̐̌ ̦̌ ̭у̥̥у ϭ 998 780 ϬϬϬ ;од̛̦ ̛̥лл̛̬̌д 
де̏́т̭̽от ̛̥лл̛о̦о̏ ̏о̭е̥̽ ̛̥лл̛о̦о̏ ̭е̥̭̽от ̏о̭е̥̽де̭́т т̸̼̭́Ϳ те̦̐е.   

 20 ̴е̬̏̌л́ ϮϬϭϳ ̐. ʫд̛̦̭т̏е̦̦̼̜ у̸̬ед̛тел̽ ТОО «CˇК «UNION TRUST» ʤ̛̜̙̬̌ко̏ ʫ.ʫ. п̛̬̦́л 
̬е̹е̛̦е о̍ ̛̥̚е̦е̛̛̦ ̛̬̀д̸̛е̭ко̐о ̌д̬е̭̌ То̛̬̺̏̌е̭т̏̌ ̭ ̐. ʤл̥̌т̼, ϬϱϬϬϬϴ, ʥо̭т̦̌д̼к̭к̛̜ 
̬̜̌о̦, п̬.ʤ̍̌́, д. ϲϴ/ϳϰ, у̐.ул. ʤу̾̚о̏̌, о̴̛̭ ϰϮϱ ̦̌ ϬϱϬϬϮϮ, ̐. ʤл̥̌т̼, ʥо̭т̦̌д̼к̭к̛̜ ̬̜̌о̦,         

п̬. ˁе̴̜ул̛̦̌, д. ϱϵϳ, ϰ-̾т̙̌.    
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Целевое назначение: Погашение обязательств согласно договору факторинга, заключенного

между ТОО «Агентство по работе с дебиторами» и АО «ForteBank» 

№1.2-14-2/537-2015 от 24.06.2015 г. и дополнительного соглашения к 

Договору факторинга №1.2-14-2/537-2015/2 от 23.07.2015 г. 

заключенному между ТОО «Агентство по работе с дебиторами», АО 

«ForteBank» и Эмитентом, а также для осуществления текущей 

деятельности Эмитента.
Источник: Проспект выпуска эмитента 

Ограничения ковенанты

1. Поддержание величины левереджа на уровне, установленном при регистрации выпуска облигаций, не более 7-ми 

согласно требованиям действующего законодательства.

""Постановление Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых 

организаций от 30 июля 2005 г. №269 утратило силу. В действие введено Постановление Правления Национального Банка Республики 

Казахстан от 29 апреля 2016 г. № 115, где величина левериджа для государственной регистрации выпуска облигаций (облигационной 

программы) в случае эмитента, не являющегося банком второго уровня или организацией, осуществляющей отдельные виды 

банковских операций, увеличена с 2 до 7.

Действия представителя держателей облигаций

Целевое использование 

денежных средств

Действия ПДО

Запрошено и 

подтверждение 

03.05.2017 г.

Результат действий

получено письмо -  Согласно письму денежные средства, 

от Эмитента исх.№173 от полученные от размещения были

использованы по целевому назначению, 

отраженному в Проспекте выпуска 

облигаций.

Размещение облигаций Получено письмо исх.№173 от 03.05.2017 г. Согласно письму за период с 01.01.2017 г. 

по 31.03.2017 г. были размещены 99 939 

облигаций.

Ковенанты Запрошено и получено письмо 

подтверждение от Эмитента исх.№173 от

03.05.2017 г.

-  Соблюдены.

Обязательства по выплате Данное условие не применимо, поскольку 

купонного вознаграждения облигации являются дисконтными.

Финансовый анализ Получена финансовая отчетность за 1 кв. 2017 г. Подготовлен финансовый анализ за 1 кв. 

2017 г.

Контроль за залоговым 

имуществом/финансовым 

состоянием гаранта

Получено письмо от Эмитента исх.№173 от

03.05.2017 г.

Стоимость предмета залога находится на 

уровне не ниже 100% от общей 

номинальной стоимости облигаций, 

находящихся в обращении, что 

соответствует требованиям, указанных в 

Договоре залога.

з
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Анализ финансовой отчетности

Бухгалтерский баланс

Тыс. тенге

Активы 1 кв. 2016 1 кв. 2017 Изм. за год, %

Краткосрочные активы:

Денежные средства и их эквиваленты 193 145 -25%

Финансовые активы, имеющиеся в наличии для продажи - 2 026 475 100%

Товарно-материальные запасы 6 6 9%

Краткосрочная торговая и прочая дебиторская задолженность - 17 057 340 100%

Прочие краткосрочные активы 7 171 2 275%

Итого текущих активов 205 19 084 138 9 293 213%

Долгосрочные активы:

Долгосрочная дебиторская задолженность 19 416 042 -100%

Итого долгосрочных активов 19 416 042 - -100%

Итого активы 19 416 248 19 084 138 -2%

Обязательства и капитал

Текущие обязательства:

Обязательства по налогам 175 - -100%

Прочие краткосрочные финансовые обязательства - 1 994 523 100%

Обязательства по другим обязательным и добровольным платежам 95 - -100%

Краткосрочная кредиторская задолженность 79 117 - -100%

Прочие краткосрочные обязательства 21 550 334 -98%

Итого текущие обязательства 100 937 1 994 857 1 876%

Долгосрочные обязательства:

Долгосрочные финансовые обязательства - 1 755 747 100%

Долгосрочная кредиторская задолженность 3 988 108 247 361 -94%

Прочие долгосрочные обязательства - 36 860 100%

Итого долгосрочные обязательства 3 988 108 2 039 968 -49%

Итого обязательств 4 089 045 4 034 825 -1%

Капитал:

Уставный капитал 185 185 -

Нераспределенная прибыль 15 327 017 15 049 127 -2%

Итого капитал 15 327 202 15 049 312 -2%

Итого обязательства и капитал 19 416 248 19 084 138 -2%

Источник: Данные Компании.

Незначительные расхождения между итогом и суммой слагаемых объясняются округлением данных.

19 500 ООО 

19 400 ООО 

19 300 000 

19 200 000 

19 100 000 

19 000 000 

18 900 000

Динамика активов

19 416 248 4 100 000 

4 090 000 

4 080 000 

4 070 000 

4 060 000 

4 050 000 

4 040 000 

4 030 000 

4 020 000 

4 010 000 

4 000 000

Динамика обязательств

4 089 045

1 кв. 2016 1 кв. 2017 1 кв. 2016 1 кв. 2017

Источник: Данные Компании

Динамика капитала

Источник: Данные Компании

15 327 202
15 400 000

15 300 000

15 200 000

15 100 000

15 000 000

14 900 000

1 кв. 2016 

Источник: Данные Компании

1 кв. 2017

27.05.2017

4



ТОО «СФК «UNION TRUST» 27.05.2017

Отчет о прибылях и убытках
Тыс. тенге

■ 1 кв. 2016 1 кв. 2017 Изм. за год, % f j

Выручка - - -

Себестоимость реализованных товаров и услуг - - -

Валовая прибыль - - -
Прочие доходы 12 569 - 100%

Административные расходы -41 794 -44 636 7%

Итого операционный убыток -29 224 -44 636 53%

Доходы по финансированию - 123 100%

Расходы по финансированию - -80 634 100%

Убыток до учета расходов по КПН -29 224 -125 147 50%

Расходы по КПН - - -

Чистый убыток -29 224 -125 147 246%

Источник: Данные Компании.

Незначительные расхождения между итогом и суммой слагаемых объясняются округлением данных.

Отчет о  движении денежных средств
Тыс. тенге

1 кв. 2016 1 кв. 2017

Операционная деятельность:

Поступление денежных средств, всего - 311 150

Прочие поступления - 311 150

Выбытие денежных средств, всего 4 470 338 291

Платежи поставщикам за товары и услуги 811 2 905

Выплаты по заработной плате 2 454 1900

Другие платежи в бюджет 1 205 510

Прочие выплаты - 332 976

Отток денежных средств от ОД -4 471 -27142

Инвестиционная деятельность

Выбытие денежных средств, всего -310 000

Приобретение прочих финансовых активов - -310 000

Прочие выплаты - -

Отток денежных средств от ИД - -310 000

Финансовая деятельность

Поступление денежных средств, всего 4 000 336947

Эмиссия акций и других финансовых инструментов - 332 797

Получение займов 4 000 4 150

Выбытие денежных средств, всего - 336947

Прочие выплаты - 336947

Приток денежных средств от ФД 4 000 336 947

Уменьшение денежных средств -471 -195

Денежные средства и их эквиваленты на начало отчетного периода 664 340

Денежные средства и их эквиваленты на конец отчетного периода 193 145

Источник: Данные Компании.

Незначительные расхождения между итогом и суммой слагаемых объясняются округлением данных.

Финансовые коэффициенты

Коэффициенты ликвидности

1 кв. 2016 1 кв. 2017

Текущая ликвидность 0,00 9,57

Абсолютная ликвидность 0,00 0,00

Коэффициенты платежеспособности

Обязательства/Активы 0,21 0,21

Обязател ьства/Ка п итал 0,27 0,27

Коэффициенты рентабельности

ROA, % 0,00 -0,01

ROE, % -0,01 -0,03

Источник: Данные Компании, расчеты CS

Заключение: ■ По состоянию на 31 марта 2017 г. активы Компании составили 19 084 138 тыс. тенге, что на 2% 

ниже показателя годом ранее. Снижение активов связано с отсутствием долгосрочных активов по 

итогам отчетного периода, когда годом ранее зафиксированы долгосрочные активы в размере 

19 416 042 тыс. тенге. При этом, на конец 1 кв. 2017 г. текущие активы выросли с 205 тыс. тенге 

(1 кв. 2016 г.) по 19 084 138 (1 кв. 2017 г.) в связи с фиксацией краткосрочной торговой и прочей 

дебиторской задолженности на сумму 17 057 340 тыс. тенге, а также финансовых активов, 

имеющихся в наличии для продажи в размере до 2 026 475 тыс. тенге.

■ Обязательства на отчетную дату составили 4 034 825 тыс. тенге и снизились на 1% относительно 

1 кв. 2016 г. за счет уменьшения долгосрочных обязательств на 49% до 2 039 968 тыс. тенге, где 

долгосрочная кредиторская задолженность снизилась на 94% до 247 361 тыс. тенге. При этом, 

текущие обязательства выросли с 100 937 тыс. тенге (1 кв. 2016 г.) до 1994 857 тыс. тенге
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(1 кв. 2017 г.) в результате наличия прочих краткосрочных финансовых обязательств в размере 

1 994 523 тыс. тенге.

■ На конец 1 кв. 2016 г. капитал составил 15 049 312 тыс. тенге и снизился за год на 2% по причине 

сокращения нераспределенной прибыли на 2% до 15 049 127 тыс. тенге.

■ По итогам трех месяцев, закончившихся 31 марта 2017 г.. Эмитент зафиксировал рост чистого 

убытка с 29 224 тыс. тенге (1 кв. 2016 г.) до 125 147 тыс. тенге (1 кв. 2017 г.). Увеличение чистого 

убытка связано с наличием расходов по финансированию в размере 80 634 тыс. тенге и ростом 

административных расходов на 7% до 44 636 тыс. тенге.

■ Финансовые коэффициенты по-прежнему демонстрируют слабое финансовое положении, в связи 

с наличием чистого убытка в течение нескольких периодов подряд. При этом, коэффициенты 

долговой нагрузки соответствуют требованиям действующего законодательства Республики 

Казахстан.

Текущее финансовое положение Компании характеризуется как суб-удовлетворительное. 

Высокие риски неплатежеспособнсоти.

Председатель Правления 

АО «Сентрас Секьюритиз КамаровТ.К.

Примечание: финансовый анализ осуществлен на основании данных, предоставленных Эмитентом. Ответственность за достоверность 
информации несет Эмитент.

6


