
 Казначейские облигации  Значение
 Изм. за 

неделю*
 10-летние, США 4,32 3-                            

 10-летние, Казахстан 14,99 9-                            

 10-летние, Gilt 4,84 0                            

 10-летние, Bund 3,05 5                            

 Money market indices  Значение
 Изм. за 

неделю* 
 SOFR 3,57 9-                            

 EUORDEPO 1,87 0

 TONIA 17,86 356                        

 TWINA 17,87 309                        

 SWAP-1D (USD) 13,43 61-                          

 SWAP-2D (USD) 13,38 6-                            

 Credit spreads (OAS)  Значение
 Изм. за 

неделю* 
 US HY (LF98TRUU Index) 308,60 2 210-                     

 US IG (LUACTRUU Index) 81,21 230-                        

 EM HY (BEBGTRUU Index) 342,07 3 368-                     

 EM IG(I04276US Index) 92,75 882-                        

 ISIN  Тикер  Дата

 Объем 

выпуска, 

млн тг

 Доходность, %  Купон, 

%

 Дней до 

погашения 

(лет)
 KZKD00000725  MUM300_0001 07.04.2026 15 044 15,07% 7,90       4 573 (13)

 KZKD00001301  MUM096_0015 07.04.2026 54 549 15,08% 14,45     2 578 (7)

 KZKD00000964  MUM156_0006 07.04.2026 33 504 15,07% 8,44       1 833 (5)

 ISIN  Тикер  Дата
 Купон, 

%

 Дней до 

погашения 

(лет)
 KZKB00000040  MUX072_0003 16.04.2025 2,50       1 787 (5)

 KZK100000431  MKM012_0162 16.04.2025 -         297                  

 KZKD00001327  MUM096_0016 16.04.2025 15,10     2 848 (7,9)

 Страна/регион

США

ЕЦБ

Казахстан 

с

1

10 000
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 Изм. за месяц*

11                                               

2-                                                 

16                                               

12                                               

 Изм. за месяц* 

 Изм. с нач. года*

13                                       

119                                     

30                                       

15                                       

 Изм. с нач. года* 

-7,0

-1

266                                             

468                                     

235                                     

684                                     25                                               

282                                     

 Объявленный объем 

размещения, млн тг

18-                                       

356                                     

 Размещения ГЦБ за прошедшую неделю

 Предстоящие размещения ГЦБ

26                                               

-3

 Изм. за месяц* 

1 007-                                          

312-                                             

1 081-                                          

 Изм. с нач. года* 

28                                               309                                     

448                                     

1 567                                  
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Fixed income

US Treasuries. За прошедшую неделю рынок казначейских облигаций 
США продемонстрировал волатильную и разнонаправленную 
динамику на фоне сочетания инфляционных факторов, ожиданий по 
политике ФРС и геополитической неопределенности. В начале 
периода доходности выросли после усиления опасений 
относительно инфляционного давления, что снизило ожидания 
скорого смягчения денежно-кредитной политики. Однако уже в 
начале недели динамика стабилизировалась, поскольку инвесторы 
оказались между осторожным оптимизмом из-за возможного 
прекращения огня и сохраняющимися рисками эскалации на 
Ближнем Востоке. Позднее спрос на казначейские облигации 
усилился, поскольку участники рынка вновь начали закладывать 
вероятность снижения процентных ставок Федеральной резервной 
системой ближе к концу года. Это привело к росту цен на Treasuries и 
снижению доходностей, хотя сомнения относительно устойчивости 
цен на нефть ограничивали более сильное движение. В середине 
недели доходности продолжили умеренно снижаться, особенно в 
краткосрочном сегменте кривой, отражая осторожный настрой 
инвесторов и повышенный спрос на защитные активы.
Ближе к концу недели динамика доходности вновь выросли после 
публикации сильных данных по инфляции в США за март, которые 
усилили опасения относительно сохранения инфляционного 
давления и снизили вероятность быстрого смягчения политики ФРС. 

Корпоративные облигации. Во всех представленных сегментах 
облигационного рынка наблюдалось сужение доходностей и 
спредов, что в целом отражает улучшение рыночных настроений и 
рост спроса на кредитный риск. Наиболее сильное сужение было 
характерно для сегментов US HY и EM HY, тогда как в US IG 
изменение оказалось минимальным. При этом совокупная 
доходность в US HY и EM IG оставалась положительной, что 
указывает на устойчивый интерес инвесторов как к высокодоходным 
американским облигациям, так и к качественным долговым 
инструментам развивающихся рынков. Сегмент US IG 
демонстрировал более нейтральную динамику совокупной 
доходности, что соответствует более защитному характеру данного 
класса активов.

Рынок ГЦБ. На прошлой неделе Министерство финансов Республики 
Казахстан разместило 3 выпуска государственных облигаций на 
сумму 103 млрд тенге, выполнив запланированный объём по 
размещению. Основными покупателями, выступили другие 
институционалы, на долю которых  пришлось 100% объёма по 
последним выпускам. На предстоящей неделе Министерство 
финансов планирует провести 3 аукциона по размещению ГЦБ на 
общую сумму 100 млрд тенге.

-20,00

-15,00

-10,00

-5,00

0,00

5,00

3,4000

3,6000

3,8000

4,0000

4,2000

4,4000

4,6000

4,8000

5,0000

5,2000

1M 2M 3M 4M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

US Treasury Yield Curve

Change in bps 10.апр 02.апр

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

0 5 10 15 20 25 30

SPOT кривая ГЦБ

03.04.2026 10.04.2026

US HY US IG EM HY EM IG

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

-1,5%

-1,0%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

Изменения в доходностях и спредах

Change in bps Total return



 Знач., тенге

 США

6 816,89

22 902,89

47 916,57

19,23

 Европа

10 600,53

2 037,33

 Азия

25 893,54

56 924,11

3 986,22

 Казахстан

7 727,23

 Значение

473,23

5,85

10,89

1,17

 Значение

95,2

96,6

4 761,9

 Страна

США

США

Еврозона

Китай

США

США

2

 Изм. за неделю

3,04%
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 Золото (USD/OZS)

Вторник, 14 апреля

Среда, 15 апреля

 Изм. с нач. года

 USD/KZT

-0,9%

-0,34%

 EUR/USD

3,56%

 Hang Seng -1,7%

-1,9%

-4,66%

6,5%

44,8%

0,42%

 Выступление президента ЕЦБ Лагард

-8,6% RUB/KZT

События предстоящей недели

 Дата

 NASDAQ 

14,7% S&P 500

-19,44%

 Фондовые индексы  Изм. с нач. года

-1,4%4,68%

 CBOE Volatility Index (VIX)

 DJIA

19,2%

13,0%

 Изм. с нач. года

  Товарно-сырьевые рынки

36,1%
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 ВВП (в годовом исчислении) (1-й квартал)

7,15%

 FTSE 100

 DAX

 Валюта

 Nikkei 225

2,5%

 Изм. за неделю

1,57%

2,98%

3,09%

 KASE

 Shanghai SE 1,71%

Четверг, 16 апреля

Пятница, 17 апреля

Наш сайт: https://cesec.kz/

-6,6%

56,7%

 Индекс цен производителей (м/м) (март)

-12,68%

-13,42%

 Событие

 Запасы сырой нефти

 WTI (USD/BBL)

10,4%2,37%

 CNY/RUB

0,0%1,77%

0,54%

68,5%

 Brent (USD/BBL)

 Изм. за неделю

 Число первичных заявок на пособие по безработице

 Баланс ФРС

Мировые фондовые рынки

Фондовые рынки завершили торговую неделю ростом. Индекс S&P
500 вырос на 3,56% до $6 816,89 пунктов; Nasdaq Composite поднялся
на 4,68% и составил $22 902,89 пунктов, а промышленный Dow Jones 
подорожал на 3,04% закрывшись на уровне $47 916,57. 

В начале недели настроения на фондовых рынках США оставались 
сдержанно позитивными, несмотря на усиление геополитической 
напряженности на Ближнем Востоке и рост цен на нефть. Угрозы 
эскалации конфликта между США и Ираном и риски перебоев 
поставок через Ормузский пролив поддерживали повышенную 
волатильность и усиливали инфляционные опасения. Тем не менее 
инвесторы в большей степени фокусировались на ожиданиях 
возможной деэскалации и продолжали игнорировать наиболее 
жесткую риторику, что позволило индексам умеренно расти. 
Макроэкономические данные носили смешанный характер: сильный 
отчет по занятости частично компенсировался пересмотром 
предыдущих значений, а данные по сектору услуг и индексы цен 
указывали на усиление инфляционного давления.

К середине недели на рынках сформировался заметный оптимизм на 
фоне сигналов о возможном прогрессе в переговорах и снижении 
геополитической напряженности. Заявления о временной паузе в 
военных действиях и готовности сторон к обсуждению условий 
перемирия привели к резкому снижению цен на нефть, что стало 
ключевым драйвером улучшения рыночных настроений. 
Дополнительную поддержку рисковым активам оказали ожидания 
открытия Ормузского пролива и сокращения геополитической 
премии в ценах на энергоресурсы. 

Во второй половине недели динамика рынков стала более 
волатильной и разнонаправленной. Цены на нефть оставались 
нестабильными, реагируя на любые новости вокруг Ближнего 
Востока, а макроэкономические данные США указывали на 
замедление экономической активности, включая пересмотр темпов 
роста ВВП в сторону понижения. 

К концу недели фондовые рынки завершили торги смешанной 
динамикой на фоне усиления инфляционного давления и 
сохраняющейся неопределенности вокруг геополитической ситуации. 
Ускорение потребительской инфляции, обусловленное ростом цен на 
энергоносители, усилило опасения относительно дальнейших 
действий Федеральной резервной системы. Несмотря на это, 
поддержку рынку продолжили оказывать ожидания сильного 
корпоративного сезона отчетности и устойчивости прибыли 
крупнейших компаний

Нефть
На прошлой неделе котировка нефти марки Brent снизилась на 13,3%, достигнув $95,20 за баррель. Цена на американскую нефть WTI упала на 13,4%, составив 96,57 за баррель.
На прошлой неделе нефтяной рынок продемонстрировал крайне волатильную динамику на фоне резких изменений геополитических ожиданий, связанных с конфликтом на 
Ближнем Востоке и рисками вокруг Ормузского пролива. В начале периода цены на нефть резко выросли на фоне эскалации напряженности между США и Ираном и опасений 
перебоев в поставках. В середине недели динамика сменилась на резкое снижение. На фоне появления сообщений о временном перемирии и посреднических усилий, включая 
соглашение о приостановке конфликта, нефтяные котировки резко скорректировались вниз. Далее рынок оставался крайне нестабильным: краткосрочные колебания были 
обусловлены противоречивыми новостями относительно статуса Ормузского пролива и перспектив деэскалации. После резкого снижения цены частично восстановились на 
фоне сохраняющихся опасений относительно судоходства и ограничений в поставках, однако рост оставался сдержанным. К концу недели давление на рынок вновь усилилось. 
Несмотря на сохранение повышенного геополитического риска и ограниченный трафик через Ормузский пролив, цены на нефть завершили неделю снижением.
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