
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Kaz Minerals Plc 4 500 4,0% 28,5%

 Халык Банк 153 4,2% 23,4%

 Казахтелеком, ао 30 000 -2,6% 12,4%

 Банк ЦентрКредит 232 -1,0% 7,7%

 Kcell 2 541 0,2% -7,9%

 Казатомпром 12 098 -3,2% 69,2%

 КазТрансОйл 1 130 0,9% 16,5%

 КЕГОК 1 739 1,1% 2,5%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Kaz Minerals Plc (GBp) 848 -0,1% 31,5%

 Казатомпром (USD) 27 4,2% 50,8%

 Халык Банк (USD) 14 1,4% 22,9%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 181 0,02% 11,3%

 FTSE 100 6 970 0,5% 7,9%

 РТС 1 485 -1,8% 7,0%

 MOEX 3 544 -1,5% 7,8%

 KASE 3 243 0,2% 21,2%

 Hang Seng 28 725 -1,2% 5,5%

 Nikkei 225 28 813 -0,7% 5,0%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/ BBL ) 67,3 1,7% 29,8%

 WTI (USD/ BBL ) 63,6 2,3% 31,0%

 Золото (USD/ OZS ) 1 767,3 -0,5% -6,6%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 429,94 -0,1% 2,1%

 USD/RUB 75,16 0,6% 1,9%

 EUR/USD 1,2018 -0,7% -1,6%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,63 6,4 71,9

 30-летние, США 2,30 4,9 65,8

 10-летние, Казахстан 10,00 -0,1 -19,6

 25-летние, Казахстан 10,60 -6,7 64,3

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись ростом 
на позитивных статданных из США и сильных квартальных отчетов крупнейших 
компании. Темпы роста ВВП США в 1 кв. 2021 г. составили 6,4% по сравнению с 
4,3% тремя месяцами ранее, а количество американцев, обратившихся за 
пособием по безработице, сократилось до самого низкого уровня с начала 
пандемии. На прошлой неделе ФРС США ожидаемо сохранил базовую ставку на 
уровне 0-0,25% годовых и объем ежемесячного выкупа активов. Тем временем 
финансовые результаты Alphabet Inc., Microsoft Corp. и Apple Inc. превзошли 
ожидания аналитиков.

КАСЕ
Казахстанский фондовый индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
ростом. 28 апреля 2021 г. Листинговая комиссия KASE приняла решение об 
исключении простых акций KAZ Minerals PLC из официального списка KASE с 11 мая 
2021 г. в связи с получением заявления KAZ Minerals PLC о добровольном 
делистинге. 

Нефть
По итогам прошедшей недели нефтяные котировки закрылись ростом на 
оптимизме по поводу перспектив спроса в летний период. Поддержку нефтяным 
ценам также оказали позитивные статданные из США и итоги заседания ОПЕК+. 
Кроме того, на рынке сохраняется оптимизм по поводу роста спроса на бензин в 
преддверии летнего сезона на фоне праздника Дня труда в Китае с 01 по 05 мая и 
выхода некоторых городов США из режима изоляции. 

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США укрепился на 0,1% и 
составил 429,94 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США ослаб на 0,6% и составил 
75,16 руб.
Курс валютной пары EUR/USD понизился на 0,7% и составил 1,2018.

Рубль ослаб по отношению к доллару на фоне фиксации прибыли после 
нескольких дней роста валюты и минимизации риска перед майскими каникулами 
(01-10 мая).
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 4,4 6,2 -1,6 9,3 9,3 9,0 5,3 5,4 7,5

   Россия 2,5 1,3 NA 7,8 6,3 4,3 4,3 3,0 4,9

   США 3,0 2,2 -3,5 2,5 1,8 0,3 1,9 2,3 1,4

   Китай 6,7 6,1 2,4 4,3 4,2 3,9 1,9 4,5 0,2

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 5,0 3,0 2,4 13,8 12,7 2,0 4,9 4,8 4,8

   Россия 3,5 3,4 -2,6 6,2 6,5 -0,2 4,8 4,6 5,8

   США 3,9 0,9 -6,7 4,4 3,5 0,4 3,9 3,7 8,1

   Китай 6,2 5,7 2,8 4,0 8,0 -4,8 3,8 3,6 3,9

 Тикер
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 GB_KZMS

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KCEL LI

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Делистинг Kaz Minerals на LSE планируется 11 мая 2021 г. С 06 мая 2021 г. простые акции Kaz Minerals PLC будут исключены из представительского 
списка индекса KASE в связи с делистингом.

Мы повысили целевую стоимость простых акций Казахтелеком с 35 344 тенге/акцию до 36 068 тенге/акцию в связи с ожиданием повышения 
спроса на услуги связи, доступа к сети Интернет и кабельного телевидения. Наша рекомендация «Покупать». Ранее СД АО «Казахтелеком» 
рекомендовал выплатить дивиденды в размере 1 730,88 тенге на акцию.

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы рекомендуем покупать акции Народного Банка в связи с сильными финансовыми показателями, а также в связи с хорошими дивидендными 
ожиданиями (18 тенге на акцию). 

Чистая прибыль компании КазТрансОйл в 2020 г. выросла на 24%, в связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно 
привлекательными. Наша рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. Ранее СД НАК «Казатомпром» рекомендовал направить на выплату дивидендов по простым акциям за 2020 г. 150,1 млрд. тенге 
в расчете на одну акцию – 578,67 тенге.
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