
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 182 -0,2% 46,9%

 Казахтелеком, ао 35 000 2,8% 31,1%

 Банк ЦентрКредит 302 1,7% 40,0%

 Kcell 1 343 3,2% -51,3%

 Казатомпром 15 949 -0,3% 123,1%

 КазТрансОйл 1 076 0,1% 10,9%

 КЕГОК 1 874 0,3% 10,4%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 35 0,9% 96,1%

 Халык Банк (USD) 17 1,5% 47,3%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 357 -2,2% 16,0%

 FTSE 100 7 027 -0,3% 8,8%

 РТС 1 772 1,4% 27,7%

 MOEX 4 087 1,2% 24,3%

 KASE 3 412 1,1% 27,5%

 Nikkei 225 28 771 -4,9% 4,8%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/ BBL ) 79,3 1,5% 53,1%

 WTI (USD/ BBL ) 75,9 2,6% 56,4%

 Золото (USD/ OZS ) 1 757,0 0,42% -7,2%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 426,23 0,2% 1,2%

 USD/RUB 72,58 -0,03% -1,6%

 EUR/USD 1,1594 -1,0% -5,1%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,47 1,2 54,9

 30-летние, США 2,03 4,8 38,7

 10-летние, Казахстан 9,97 0,0 -22,4

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись снижением 
поскольку акции технологических компаний продемонстрировали снижение из-за роста 
доходности госбондов США. Дополнительное давление оказала новость об усугублении 
энергетического кризиса в Китае, из-за которого начались перебои в работе заводов. Один из 
поставщиков плат для продукции Apple, компания Unimicron Technology Corp, заявила, что из-за 
ограничений на потребление электричества три ее завода приостановили работу на пять дней - с 
26 по 30 сентября. акже отметим, что Государственный Народный банк Китая заявил, что любые 
операции с криптовалютой считаются незаконными и запретил иностранным криптобиржам 
обслуживать китайских граждан. По данным отчета министерства труда США, количество 
американцев, впервые обратившихся за пособием по безработице, на прошлой неделе 
неожиданно увеличилось на 11 тыс. - до 362 тыс. человек. Эксперты в среднем ожидали 
снижения до 335 тыс. с уровня предыдущей недели. Также сообщаем, что экономика США во 
втором квартале увеличилась на 6,7% в пересчете на годовые темпы. Ранее сообщалось о 
подъеме на 6,6%, и аналитики в среднем не ожидали пересмотра показателя.

КАСЕ
Казахстанский фондовый индекс KASE по итогам пятничных торгов закрылся ростом. Объем 
сделок с акциями, включенными в представительский список индекса KASE, 01 октября снизился 
относительно предыдущего торгового дня в 573,8 раза и составил 121,1 млн. тенге.

Нефть
По итогам недели нефтяные котировки закрылись ростом четвертую неделю подряд. Так, 
стоимость североморской нефти марки Brent увеличилась на 1,5% до 79,28 долл. США за барр. и 
цена легкой американской нефти марки WTI выросла на 2,6% до 75,88 долл. США за барр. 
Основную поддержку нефтяным котировкам оказали: рост цен на природный газ до рекордных 
уровней, опасения по поводу ограниченного предложения на мировом рынке, заявление Китая 
покупать больше нефти и других энергоносителей для обеспечения растущего спроса. 
Сдерживающий фактор: рост запасов сырой нефти в США впервые за последние восемь недель 
по данным Минэнерго США.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США ослаб на 0,2% и составил 426,23 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США укрепился на 0,03% и составил 72,58 руб.
Курс валютной пары EUR/USD понизился на 1,0% и составил 1,1594.
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 439,0 6,2 -1,8 9,3 9,3 9,0 5,3 5,4 7,5

   Россия 2,8 2,0 -3,0 7,8 6,3 4,3 4,3 3,0 4,9

   США 3,0 2,2 -3,5 2,5 1,8 0,3 1,9 2,3 1,4

   Китай 6,7 6,0 2,4 4,3 4,2 3,9 1,9 4,5 0,2

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 5,0 3,0 2,4 1382,0 12,7 2,0 4,9 4,8 4,8

   Россия 3,5 3,4 -2,1 6,2 6,5 0,7 4,8 4,6 5,8

   США 3,2 -0,8 -7,2 4,4 3,3 0,3 3,9 3,7 8,1

   Китай 6,2 5,7 2,8 4,0 8,0 -4,8 3,8 3,6 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

22.04.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 09.04.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

  Страна

  Страна

Макроэкономическая статистика
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "КазТрансОйл"
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 USD

36 068,0

2 406,3

 Покупать

 Держать

 Покупать

 Покупать

 Покупать

Держать

1 355,2

177,3

16,5

21,4

 KZT

 простые акции

09.04.2021

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы повысили целевую стоимость простых акций Казахтелеком с 35 344 тенге/акцию до 36 068 тенге/акцию в связи с ожиданием повышения 
спроса на услуги связи, доступа к сети Интернет и кабельного телевидения. Наша рекомендация «Покупать». 

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы рекомендуем покупать акции Народного Банка в связи с сильными финансовыми показателями. Наша рекомендация «Покупать».

Мы повысили целевую стоимость простых акций КазТрансОйл с 1 296,4 тенге/акцию до 1 355,2 тенге/акцию поскольку позитивно оцениваем 
инвестиционный потенциал нефтетранспортной компании в долгосрочной перспективе. Чистая прибыль компании в 2020 г. выросла на 24%, в 
связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно привлекательными. Наша рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. НАК «Казатомпром» утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на акцию, и дивидендная доходность 
составит 4,5%.
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