
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 107,0 -0,3% -42,8%

 Казахтелеком, ао 27 400,0 -8,4% -23,5%

 Банк ЦентрКредит 380,9 1,6% -4,3%

 Kcell 1 024,8 6,2% -37,0%

 Казатомпром 11 855,7 -0,2% -29,8%

 КазТрансОйл 685,0 -6,8% -37,4%

 КЕГОК 1 641,0 -0,02% -12,3%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 29,2 7,5% -20,4%

 Халык Банк (USD) 9,5 -2,9% -42,7%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 108,5 -1,2% -13,8%

 FTSE 100 7 607,7 0,3% 3,0%

 РТС 1 199,6 5,8% -13,5%

 MOEX 2 308,0 -4,1% -29,8%

 KASE 2 632,5 -1,4% -28,4%

 Hang Seng 21 415,2 3,5% -8,5%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/BBL) 119,7 0,2% 53,9%

 WTI (USD/BBL) 118,9 3,3% 58,1%

 Золото (USD/OZS) 1 845,4 -0,3% 1,0%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 434,08 -0,2% -0,2%

 USD/RUB 60,86 -4,9% -18,4%

 EUR/USD 1,0718 -0,1% -5,7%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 2,9 19,7 142,9

 30-летние, США 3,1 12,3 118,9

 10-летние, Казахстан 15,0 -5,0 410,0

 25-летние, Казахстан 15,1 -5,0 260,0

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись снижением после 
ралли на прошлой неделе. Среди макроэкономических показателей отметим, что индекс 
доверия потребителей в США в мае снизился до 106,4 пункта с пересмотренного показателя 
апреля в 108,6 пункта. Индекс деловой активности в производственном секторе США в мае 
увеличился до 56,1 пункта с апрельских 55,4 пункта. При этом, эксперты в среднем ожидали его 
снижения до 54,5 пункта. Уровень безработицы в США в мае не изменился, составив 3,6%, как и 
месяцем ранее. Также, индекс менеджеров по снабжению для непроизводственной сферы США 
от ISM составил 55,9 п., при том, что экспертами прогнозировалось значение на уровне 56,4 п. 
При этом, показатель по изменению количества занятых в несельскохозяйственном секторе за 
май вырос до 390 тыс., при том, что ожидался рост до 325 тыс.

КАСЕ
Казахстанский фондовые индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся снижением (-
1.4%). Среди корпоративных событий отметим, что «Национальная атомная компания 
«Казатомпром» опубликовала операционные результаты деятельности за 1 кв. 2022 г., согласно 
которым объем производства урана на 100%-ной основе выросли на 1% по сравнению с 
аналогичным периодом 2021 г. до 5,0 тыс. тонн. Мы сохранили нашу целевую стоимость простых 
акций АО «НАК «Казатомпром» на уровне 18 959 тенге/акцию (KAP KZ), а также стоимость ГДР –
40,0 USD/акцию (KAP LI), рекомендация «Покупать».

Нефть
По итогам недели нефтяные котировки закрылись ростом, продолжив положительный тренда 
третью неделю подряд. Стоимость североморской нефти марки Brent прибавила 0,2% до 119,72 
долл. США за барр. и цена легкой американской нефти марки WTI увеличилась на 3,3% до 118,87 
долл. США за барр. 

Поддержку нефтяным котировкам оказали следующие события:
• страны ЕС согласовали частичное эмбарго на поставки российской нефти. Запрет коснется 
примерно двух третей от поставляемых в ЕС объемов.   
• реакция рынка на недостаточное повышение квоты на добычу нефти странами-членами ОПЕК+ 
для компенсации потерь поставок из России. Страны ОПЕК+ приняли решение увеличить квоты 
на добычу нефти в июле и августе на 648 тыс. барр./с.;
• продолжение сезона автомобильных поездок в США;
• постепенное завершение локдауна в Китае;
• повышение Саудовской Аравией цен на нефть для Азии и Европы в июле.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США укрепился на 0,2% и составил 434,08 
тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США укрепился на 4,9% и составил 60,86 руб.
Курс валютной пары EUR/USD понизился на 0,1% и составил 1,0718.
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2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 5,2 -4,6 4,1 9,3 9,0 9,8 5,4 7,5 8,4

   Россия 2,0 -3,0 0,0 6,3 4,3 8,5 3,0 4,9 8,4

   США 2,3 -3,4 5,7 1,8 0,3 0,3 2,3 1,4 7,0

   Китай 6,0 2,4 8,0 4,3 3,9 3,8 4,5 0,2 1,5

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 3,0 2,4 1,3 12,7 2,0 15,5 4,8 4,8 0,0

   Россия 3,4 -2,1 5,3 6,5 0,7 15,9 4,6 5,8 4,8

   США -0,8 -7,2 5,8 3,3 0,2 19,4 3,7 8,1 5,4

   Китай 5,7 2,8 9,6 8,0 -4,8 12,5 3,6 3,9 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)
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 АО "Казатомпром"
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 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР
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 USD 29.03.2022

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 18 959,0 Покупать 05.04.2022

05.04.2022

 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра
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Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы ставим на пересмотр целевую стоимость простых акций АО «Казахтелеком». 

На основании опубликованных финансовых данных АО «Kcell» за 2021 г. мы пересмотрели финансовую модель в части прогнозных уровней по 
капитальным затратам в соответствии с планами Компании об увеличении объемов инвестирования в проекты. Так, наша целевая цена снижена с 
2 406,32 тенге/акцию до 1 988,0 тенге/акцию, и наша рекомендация «Держать». 

В связи с публикацией аудированных финансовых результатов АО «КазТрансОйл» за 2021 г. мы пересмотрели нашу целевую стоимость акций 
Компании. По итогам 2021 г. чистая прибыль снизилась на 10%, при увеличении выручки на 1% в годовом выражении. С учетом всех факторов, мы 
понизили целевую стоимость акций с 1 355,2 тенге/акцию до 1 205,5 тенге/акцию, наша рекомендация «Держать». 

В связи с публикацией аудированных финансовых результатов АО «Народного сберегательного банка» за 2021 г., мы пересмотрели наши прогнозы 
и обновили целевую стоимость акций на ближайший год. Опубликованные финансовые результаты Банка за 2021 г. оцениваем достаточно 
позитивно. Наша целевая цена понижена с 255,30 тенге/акцию до 179,88 тенге/акцию, а стоимость ГДР понижена 23,97 USD/акцию до 16,89 
USD/акцию. Рекомендация сохранена на уровне «Покупать» при долгосрочном горизонте инвестирования.

Мы повысили целевую стоимость простых акций АО «НАК «Казатомпром» с 9 216 тенге/акцию до 18 959 тенге/акцию (KAP KZ), а также стоимость 
ГДР с 21,4 USD/акцию до 40,0 USD/акцию (KAP LI), рекомендация «Покупать». Целевая стоимость была повышена на фоне хороших финансовых 
результатов Компании за 2021 г., положительной динамики цен на уран и ослабления курса тенге по отношению к доллару.
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