
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 154 -1,9% -17,6%

 Казахтелеком, ао 35 400 0,01% -1,1%

 Банк ЦентрКредит 397 1,0% -0,3%

 Kcell 1 700 -0,9% 4,5%

 Казатомпром 14 119 0,02% -16,4%

 КазТрансОйл 1 101 0,1% 0,6%

 КЕГОК 1 865 0,7% -0,3%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 30 -3,0% -17,8%

 Халык Банк (USD) 14 9,3% -15,8%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 501 1,5% -5,6%

 FTSE 100 7 516 0,7% 1,8%

 РТС 1 436 2,1% 3,5%

 MOEX 3 471 -0,5% 5,5%

 KASE 3 515 -0,2% -4,4%

 Hang Seng 24 573 4,3% 5,0%

 Nikkei 225 27 440 2,7% -0,02%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/BBL) 93,3 3,6% 19,9%

 WTI (USD/BBL) 92,3 6,3% 22,7%

 Золото (USD/OZS) 1 806,6 1,2% -1,1%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 431,58 -0,7% -0,7%

 USD/RUB 75,58 -3,2% 1,4%

 EUR/USD 1,1446 2,7% 0,7%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,9 13,7 40,4

 30-летние, США 2,2 13,3 30,8

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись 
разнонаправленно. Среди опубликованных статданных отметим, что индекс 
деловой активности в сфере услуг в США в январе снизился до 59,9% с 62,3% в 
декабре и индекс занятости в секторе услуг страны снизился до 52,3% с 54,7% 
месяцем ранее. Безработица в США в январе неожиданно выросла до 4,0% с 
декабрьских 3,9%, в то время как число занятых в несельскохозяйственных 
отраслях экономики увеличилось на 467 тыс. при ожидаемом росте на 150 тыс. 
Напомним, что ФРС США по итогам февральского заседания отметил, что в 
условиях высокой инфляции и сильного рынка труда будут ужесточать денежно-
кредитную политику. Тем временем компания Unity Software Inc. сообщила о росте 
квартальной выручки на 43% до 316 млн. долл. США и убытка в 2 раза до 162 млн. 
долл. США. Meta (ранее – Facebook) сообщила о росте числа активных 
пользователей соцсети в декабре 2021 г. на 4% (г/г) до 2,91 млрд. при ожидаемом 
росте до 2,95 млрд.  

КАСЕ
Казахстанский фондовые индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
снижением (-0,2%). Лидерами снижения стали акции АО Народный Банк (-1,9%) и 
АО Kcell (-0,9%).

Нефть
По итогам прошедшей недели нефтяные котировки закрылись ростом по итогам 
седьмой недели подряд и по-прежнему находятся на максимумах с 2014 г. 
Поддержку нефтяным котировкам оказывают сохраняющееся беспокойство из-за 
геополитических рисков и потенциала ОПЕК осуществлять поставки в достаточном 
объеме, а также похолодания в США. На прошлой неделе прошло заседание 
ОПЕК+, по итогам которого было принято решение продолжать придерживаться 
плана наращивания производства в марте.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США укрепился на 0,7% и 
составил 431,58 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США укрепился на 3,2% и 
составил 75,58 руб.
Курс валютной пары EUR/USD повысился на 2,7% и составил 1,1446.
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2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 5,2 -4,6 0,0 9,3 9,0 9,8 5,4 7,5 8,4

   Россия 2,0 -3,0 0,0 6,3 4,3 8,5 3,0 4,9 8,4

   США 2,3 -3,4 0,0 1,8 0,3 0,3 2,3 1,4 7,0

   Китай 6,0 2,4 0,0 4,3 3,9 3,8 4,5 0,2 1,5

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 3,0 2,4 1,3 12,7 2,0 0,0 4,8 4,8 0,0

   Россия 3,4 -2,1 5,3 6,5 0,7 0,0 4,6 5,8 4,9

   США -0,8 -7,2 5,8 3,3 0,2 19,4 3,7 8,1 5,4

   Китай 5,7 2,8 9,6 8,0 -4,8 12,5 3,6 3,9 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

17.11.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 29.10.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

  Страна

  Страна

Макроэкономическая статистика
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "КазТрансОйл"
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 USD

43 141,0

2 406,3

 Покупать

 Держать

 Покупать

 Покупать

 Покупать

Держать

1 355,2

255,3

24,0

21,4

 KZT

 простые акции

29.10.2021

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы считаем, что при долгосрочной стратегии инвестирования акции АО «Народного сберегательного банка» являются инвестиционно-
привлекательными в силу финансовых результатов. Сохраняем свою рекомендацию «Покупать». Пересмотр целевой цены будет осуществлён по 
мере выхода годовой финансовой отчетности.

Мы сохраняем нашу рекомендацию «покупать» по акциям АО «Казахтелеком» с горизонтом инвестирования 9-12 месяцев. Наша целевая 
стоимость сохранена на уровне 43 141 тенге/акцию. 

Мы сохраняем нашу рекомендацию «держать» по акциям АО «Kcell» и целевую стоимость – на уровне 2 406 тенге/акцию.

Мы сохраняем нашу рекомендацию «Покупать» акции АО «КазТрансОйл». Наша целевая стоимость сохранена на уровне 1 355,2 тенге/акцию.

Мы ставим на пересмотр целевую стоимость простых акций АО «НАК «Казатомпром».
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