
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 108 -27,0% -42,3%

 Казахтелеком, ао 31 790 -8,9% -11,2%

 Банк ЦентрКредит 373 -1,8% -6,3%

 Kcell 1 718 -0,9% 5,6%

 Казатомпром 12 647 -9,7% -25,1%

 КазТрансОйл 979 -6,4% -10,5%

 КЕГОК 1 854 -0,9% -0,9%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 26 -15,1% -30,3%

 Халык Банк (USD) 7 -35,2% -57,2%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 329 -1,3% -9,2%

 FTSE 100 6 987 -6,7% -5,4%

 РТС 0 0,0% 0,0%

 MOEX 0 0,0% 0,0%

 KASE 3 172 -8,2% -13,7%

 Hang Seng 21 905 -3,8% -6,4%

 Nikkei 225 25 985 -1,9% -5,3%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/BBL) 118,1 20,6% 51,9%

 WTI (USD/BBL) 115,7 26,3% 53,8%

 Золото (USD/OZS) 1 965,1 4,2% 7,5%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 509,00 11,1% 17,1%

 USD/RUB 121,04 44,3% 62,3%

 EUR/USD 1,0926 -3,0% -3,9%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,7 -23,3 22,6

 30-летние, США 2,2 -12,3 25,6

 10-летние, Казахстан 12,0 64,5 114,5

 25-летние, Казахстан 13,1 45,0 60,0

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись 
снижением. Участники рынка следили за новостями об Украине и оценивали 
выступление председателя ФРС США Дж. Пауэлла. Глава ФРС США сообщил, что на 
ближайшем заседании центробанка (15-16 марта), предложит повысить 
процентную ставку на 0,25 п.п. Также Дж. Пауэлл указал на улучшения на рынке 
труда и инфляцию заметно выше 2% годовых. Среди опубликованных на прошлой 
неделе статданных отметим: ADP сообщила о росте числа рабочих мест в частных 
компаниях США в феврале на 475 тыс. при прогнозе роста только на 388 тыс. Число 
занятых вне сельхозсектора выросло на 678 тыс. при прогнозируемом росте на 400 
тыс. Уровень безработицы сократился с 4% до 3,8% (прогноз: 3,9%). Среднечасовая 
заработная плата увеличилась на 5,1% в годовом выражении (прогноз: 5,8%). 
Количество американцев, впервые обратившихся за пособием по безработице за 
неделю, сократились с 232 тыс. до 215 тыс.

КАСЕ
Казахстанский фондовые индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
снижением (-8,2%). Лидерами снижения стали акции АО Народный Банк 
Казахстана (-27,0%) и АО Казатомпром (-9,7%).

Нефть
По итогам прошедшей недели нефтяные котировки продемонстрировали 
максимальный недельный рост с мая 2020 г. Так, стоимость нефти марки 
Brent увеличилась на 20,6% до 118,1 долл. за барр. и цена WTI выросла на 26,3% до 
115,7 долл. за барр. Рынок следил за ситуацией в Украине и переговорами по 
возвращению иранского топлива на рынок. Отметим, что в случае удачного исхода 
переговоров по ядерной программе Ирана, будут сняты санкций и ожидается 
приток иранской нефти на мировой рынок в объеме примерно 1 млн. барр./с.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США ослаб на 11,1% и составил 
509,0 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США ослаб на 44,3% и составил 
121,04 руб.
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2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 5,2 -4,6 4,1 9,3 9,0 9,8 5,4 7,5 8,4

   Россия 2,0 -3,0 0,0 6,3 4,3 8,5 3,0 4,9 8,4

   США 2,3 -3,4 5,7 1,8 0,3 0,3 2,3 1,4 7,0

   Китай 6,0 2,4 8,0 4,3 3,9 3,8 4,5 0,2 1,5

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 3,0 2,4 1,3 12,7 2,0 15,5 4,8 4,8 0,0

   Россия 3,4 -2,1 5,3 6,5 0,7 15,9 4,6 5,8 4,8

   США -0,8 -7,2 5,8 3,3 0,2 19,4 3,7 8,1 5,4

   Китай 5,7 2,8 9,6 8,0 -4,8 12,5 3,6 3,9 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

17.11.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 29.10.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

  Страна

  Страна

Макроэкономическая статистика
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "КазТрансОйл"
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 USD

43 141,0

2 406,3

 Покупать

 Держать

 Покупать

 Покупать

 Покупать

Держать

1 355,2

255,3

24,0

21,4

 KZT

 простые акции

29.10.2021

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы считаем, что при долгосрочной стратегии инвестирования акции АО «Народного сберегательного банка» являются инвестиционно-
привлекательными в силу финансовых результатов. Сохраняем свою рекомендацию «Покупать». Пересмотр целевой цены будет осуществлён по 
мере выхода годовой финансовой отчетности.

Мы сохраняем нашу рекомендацию «Покупать» по акциям АО «Казахтелеком» с горизонтом инвестирования 9-12 месяцев. Наша целевая 
стоимость сохранена на уровне 43 141 тенге/акцию. 

Мы сохраняем нашу рекомендацию «Держать» по акциям АО «Kcell» и целевую стоимость – на уровне 2 406 тенге/акцию.

Мы сохраняем нашу рекомендацию «Покупать» акции АО «КазТрансОйл». Наша целевая стоимость сохранена на уровне 1 355,2 тенге/акцию.

Мы ставим на пересмотр целевую стоимость простых акций АО «НАК «Казатомпром».
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