
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 164 -2,3% 32,6%

 Казахтелеком, ао 30 990 -1,6% 16,1%

 Банк ЦентрКредит 252 0,5% 16,9%

 Kcell 2 174 -3,7% -21,2%

 Казатомпром 12 700 -4,0% 77,6%

 КазТрансОйл 1 100 0,2% 13,4%

 КЕГОК 1 749 0,1% 3,1%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 28 -6,7% 55,6%

 Халык Банк (USD) 15 -0,4% 32,2%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 370 0,4% 16,3%

 FTSE 100 7 122 -0,02% 10,2%

 РТС 1 635 -1,5% 17,8%

 MOEX 3 855 -0,3% 17,2%

 KASE 3 264 -1,9% 22,0%

 Hang Seng 27 345 -3,4% 0,4%

 Nikkei 225 27 940 -2,9% 1,8%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/ BBL ) 75,6 -0,8% 45,8%

 WTI (USD/ BBL ) 74,6 -0,8% 53,7%

 Золото (USD/ OZS ) 1 810,0 1,5% -4,4%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 428,68 0,5% 1,8%

 USD/RUB 74,32 1,7% 0,7%

 EUR/USD 1,1873 0,1% -2,8%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,36 -6,9 44,5

 30-летние, США 1,99 -5,6 34,3

 10-летние, Казахстан 9,95 0,1 -24,6

 25-летние, Казахстан 10,34 -1,7 38,4

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись 
ростом. На прошлой неделе ФРС США опубликовала протокол заседания от 15-16 
июля, который показал, что представители американского ЦБ обсуждали начало 
сворачивания мер стимулирования экономики страны, но не торопятся начать этот 
процесс. Как известно ФРС США сохранила базовую процентную ставку в 
диапазоне 0-0,25% годовых. Среди статданных отметим индекс деловой 
активности в сфере услуг США в июне упал до 60,1 п. с рекордных 64 п. в мае. 
Число первичных заявок на пособие по безработице в США показало умеренный 
рост, что может свидетельствовать о замедлении прогресса на рынке труда страны.

КАСЕ
Казахстанский фондовый индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
снижением. В лидерах снижения отметим акции Казатомпром (-4,0%) и Kcell (-
3,7%).

Нефть
По итогам недели нефтяные котировки закрылись в красной зоне на 
неопределенности по поводу дальнейших действий ОПЕК+. Отметим встреча 
ОПЕК+ была перенесена на неопределенный срок из-за разногласия с ОАЭ, 
которые поддерживают увеличение нефтедобычи с августа месяца, но против 
продления сделки, настаивая на пересмотре своей референтной базы снижения 
добычи после апреля 2022 г. Тем не менее поддержку нефтяным ценам оказала 
новость о сокращении запасов сырой нефти в США седьмую неделю подряд. Так 
запасы нефти в США сократились до минимумов с февраля 2020 г.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США ослаб на 0,5% и составил 
428,68 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США ослаб на 1,7% и составил 
74,32 руб.

-60

-30

0

30

60

90

0

20

40

60

80

100

10.07.2020 10.09.2020 10.11.2020 10.01.2021 10.03.2021 10.05.2021

Динамика нефти Brent & WTI, $/барр.

Brent WTI

65

70

75

80

85

400

420

440

10.07.2020 10.09.2020 10.11.2020 10.01.2021 10.03.2021 10.05.2021

USD/KZT &USD/RUB

USD/KZT USD/RUB



2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 4,4 6,2 -1,6 9,3 9,3 9,0 5,3 5,4 7,5

   Россия 2,5 1,3 - 7,8 6,3 4,3 4,3 3,0 4,9

   США 3,0 2,2 -3,5 2,5 1,8 0,3 1,9 2,3 1,4

   Китай 6,7 6,1 2,4 4,3 4,2 3,9 1,9 4,5 0,2

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 5,0 3,0 2,4 13,8 12,7 2,0 4,9 4,8 4,8

   Россия 3,5 3,4 -2,6 6,2 6,5 -0,2 4,8 4,6 5,8

   США 3,2 -0,8 -7,2 4,4 3,5 0,4 3,9 3,7 8,1

   Китай 6,2 5,7 2,8 4,0 8,0 -4,8 3,8 3,6 3,9

 Тикер
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Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы повысили целевую стоимость простых акций Казахтелеком с 35 344 тенге/акцию до 36 068 тенге/акцию в связи с ожиданием повышения 
спроса на услуги связи, доступа к сети Интернет и кабельного телевидения. Наша рекомендация «Покупать». 

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы рекомендуем покупать акции Народного Банка в связи с сильными финансовыми показателями. Наша рекомендация «Покупать».

Мы повысили целевую стоимость простых акций КазТрансОйл с 1 296,4 тенге/акцию до 1 355,2 тенге/акцию поскольку позитивно оцениваем 
инвестиционный потенциал нефтетранспортной компании в долгосрочной перспективе. Чистая прибыль компании в 2020 г. выросла на 24%, в 
связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно привлекательными. Наша рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. НАК «Казатомпром» утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на акцию, и дивидендная доходность 
составит 4,5%.
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