
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 159 3,5% -14,7%

 Казахтелеком, ао 34 650 -2,1% -3,2%

 Банк ЦентрКредит 397 0,0% -0,3%

 Kcell 1 719 1,1% 5,7%

 Казатомпром 15 150 7,3% -10,3%

 КазТрансОйл 1 112 1,0% 1,6%

 КЕГОК 1 860 -0,3% -0,6%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 34 11,1% -8,7%

 Халык Банк (USD) 14 3,0% -13,2%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 419 -1,8% -7,3%

 FTSE 100 7 661 1,9% 3,7%

 РТС 1 470 2,4% 6,0%

 MOEX 3 547 2,2% 7,8%

 KASE 3 571 1,6% -2,8%

 Hang Seng 24 907 1,4% 6,4%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/BBL) 94,4 1,3% 21,4%

 WTI (USD/BBL) 93,1 0,9% 23,8%

 Золото (USD/OZS) 1 840,8 1,9% 0,7%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 429,68 -0,4% -1,2%

 USD/RUB 77,08 2,0% 3,4%

 EUR/USD 1,1349 -0,8% -0,2%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,9 0,2 40,6

 30-летние, США 2,2 2,1 32,9

 10-летние, Казахстан 11,2 15,0 30,0

 25-летние, Казахстан 12,4 40,0 -10,0

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись 
снижением на слабых статданных США и сохраняющейся напряженности в 
Восточной Европе. На прошлой неделе были опубликованы данные по инфляции в 
США, которые указали на самый большой годовой прирост за последние 40 лет. 
Так в январе годовая инфляция в США ускорилась до 7,5%, что стало 
максимальным значением с февраля 1982 г. Тем временем в прошлую пятницу 
советник президента США по национальной безопасности Дж. Салливан призвал 
американцев покинуть Украину в течение 24-48 часов, предупредив, что 
«вторжение российских войск может начаться в любой момент». Отметим, что 
Москва отвергла обвинения и заявила, что не собирается нападать. 

КАСЕ
Казахстанский фондовые индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
ростом (+1,6%). Лидерами роста стали акции АО Казатомпром (+7,3%) и АО 
Народный Банк (+3,5%).

Нефть
По итогам прошедшей недели нефтяные котировки закрылись ростом по итогам 
восьмой недели подряд и по-прежнему находятся на максимумах с 2014 г. Однако 
темпы роста нефтяных котировок замедлились на сигналах о том, что Иран и США 
близки к соглашению по ядерной сделке, результатом которого может стать 
возвращение иранской нефти на мировой рынок.  При этом поддержку нефтяному 
рынку оказали данные МЭА, согласно которым ОПЕК+ в январе исполнила сделку 
по ограничению добычи на 127%. Дополнительную поддержку оказали данные 
Минэнерго США, указавшие что, запасы нефти в стране сократились на 5 млн 
баррелей при ожидаемом росте на 1,5 млн баррелей.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США укрепился на 0,4% и 
составил 429,68 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США ослаб на 2,0% и составил 
77,08 руб.
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2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 5,2 -4,6 0,0 9,3 9,0 9,8 5,4 7,5 8,4

   Россия 2,0 -3,0 0,0 6,3 4,3 8,5 3,0 4,9 8,4

   США 2,3 -3,4 0,0 1,8 0,3 0,3 2,3 1,4 7,0

   Китай 6,0 2,4 0,0 4,3 3,9 3,8 4,5 0,2 1,5

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 3,0 2,4 1,3 12,7 2,0 0,0 4,8 4,8 0,0

   Россия 3,4 -2,1 5,3 6,5 0,7 0,0 4,6 5,8 4,8

   США -0,8 -7,2 5,8 3,3 0,2 19,4 3,7 8,1 5,4

   Китай 5,7 2,8 9,6 8,0 -4,8 12,5 3,6 3,9 3,9

 Тикер

 KZTK KZ
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 29.10.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

17.11.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы считаем, что при долгосрочной стратегии инвестирования акции АО «Народного сберегательного банка» являются инвестиционно-
привлекательными в силу финансовых результатов. Сохраняем свою рекомендацию «Покупать». Пересмотр целевой цены будет осуществлён по 
мере выхода годовой финансовой отчетности.

Мы сохраняем нашу рекомендацию «покупать» по акциям АО «Казахтелеком» с горизонтом инвестирования 9-12 месяцев. Наша целевая 
стоимость сохранена на уровне 43 141 тенге/акцию. 

Мы сохраняем нашу рекомендацию «держать» по акциям АО «Kcell» и целевую стоимость – на уровне 2 406 тенге/акцию.

Мы сохраняем нашу рекомендацию «Покупать» акции АО «КазТрансОйл». Наша целевая стоимость сохранена на уровне 1 355,2 тенге/акцию.

Мы ставим на пересмотр целевую стоимость простых акций АО «НАК «Казатомпром».
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