
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 202 1,3% 62,9%

 Казахтелеком, ао 36 050 -0,6% 35,0%

 Банк ЦентрКредит 347 2,1% 60,9%

 Kcell 1 678 -1,3% -39,2%

 Казатомпром 20 300 6,1% 183,9%

 КазТрансОйл 1 100 0,6% 13,4%

 КЕГОК 1 878 -0,2% 10,7%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 48 8,6% 168,9%

 Халык Банк (USD) 18 -1,6% 55,4%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 683 -0,3% 24,7%

 FTSE 100 7 348 0,6% 13,7%

 РТС 1 784 -3,5% 28,6%

 MOEX 4 122 -1,3% 25,3%

 KASE 3 790 1,2% 41,7%

 Hang Seng 25 328 1,8% -7,0%

 Nikkei 225 29 610 -0,01% 7,9%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/BBL) 82,2 -0,7% 58,6%

 WTI (USD/BBL) 80,8 -0,6% 66,5%

 Золото (USD/OZS) 1 867,9 2,8% -1,3%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 430,78 0,4% 2,3%

 USD/RUB 72,75 2,4% -1,4%

 EUR/USD 1,1450 -1,0% -6,2%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,6 11,5 65,3

 30-летние, США 1,9 5,0 29,2

 10-летние, Казахстан 10,0 0,0 -22,4

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись 
разнонаправленно на слабых статданных США. Рост потребительских цен в США в 
октябре ускорился до 6,2% с 5,4% месяцем ранее. При этом базовая инфляция в США, за 
исключением цен на продукты питания и энергоносители, по итогам октября в годовом 
исчислении составила 4,6%, в том числе 0,6% только за октябрь. Между тем 
американская медиакомпания News Corp. в 1 кв. 2022 фингоду увеличила чистую 
прибыль более чем в 5,5 раза до $196 млн. Выручка компании в минувшем квартале 
составила $2,5 млрд. против $2,12 млрд. годом ранее. Американский страховщик 
American International Group Inc. увеличил чистую прибыль в 3 кв. на 490% до $1,66 млрд. 
благодаря росту объема страхования имущества и от несчастных случаев. Валовой объем 
страховых премий увеличился на 13% до $9,3 млрд. Тем временем компания Johnson & 
Johnson объявила о планах разделиться на две компании, сосредоточившись в сфере 
потребительского здоровья и фармацевтическом подразделении. 

КАСЕ
Казахстанский фондовые индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся ростом. 
Акции Казатомпром за неделю прибавили в цене 6,1% и Банк ЦентрКредит – 2,1%. 
Отметим на прошлой неделе АО Казатомпром опубликовало результаты операционной 
деятельности за 3 кв. 2021 г., согласно которому объем производства урана вырос на 6% 
(г/г) до 15,1 млн. тонн.

Нефть
По итогам недели нефтяные котировки закрылись небольшим снижением по итогам 
третьей недели подряд. Давление на нефтяные котировки оказала статистика по 
рекордно высокой инфляции в США, которая провоцирует глобальное укрепление 
доллара и ожидания скорого повышения процентной ставки ФРС США. Помимо этого, 
негативное давление оказали новости о том, что администрация Джо Байдена 
рассматривает возможность высвобождения части нефти из стратегических резервов 
страны для борьбы с ростом цен на энергоносители. Тем временем ОПЕК в ежемесячном 
отчете по нефтяному рынку сократила прогноз повышения спроса на текущий год 
примерно на 160 тыс. б/с, сославшись на эффект высоких цен. 

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США ослаб на 0,4% и составил 430,78 
тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США ослаб на 2,4% и составил 72,75 руб.
Курс валютной пары EUR/USD понизился на 1,0% и составил 1,1450.
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 4,4 6,2 -1,8 9,3 9,3 9,0 5,3 5,4 7,5

   Россия 2,8 2,0 -3,0 7,8 6,3 4,3 4,3 3,0 4,9

   США 3,0 2,2 -3,5 2,5 1,8 0,3 1,9 2,3 1,4

   Китай 6,7 6,0 2,4 4,3 4,2 3,9 1,9 4,5 0,2

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 5,0 3,0 2,4 13,8 12,7 2,0 4,9 4,8 4,8

   Россия 3,5 3,4 -2,1 6,2 6,5 0,7 4,8 4,6 5,8

   США 3,2 -0,8 -7,2 4,4 3,3 0,3 3,9 3,7 8,1

   Китай 6,2 5,7 2,8 4,0 8,0 -4,8 3,8 3,6 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

22.04.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 29.10.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

  Страна

  Страна

Макроэкономическая статистика
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "КазТрансОйл"
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 USD

36 068,0

2 406,3

 Покупать

 Держать

 Покупать

 Покупать

 Покупать

Держать

1 355,2

255,3

24,0

21,4

 KZT

 простые акции

29.10.2021

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы повысили целевую стоимость Народного Банка с 177,34 тенге/акцию до 255,30 тенге/акцию, а стоимость ГДР составила 23,97 USD/акцию. 
Рекомендация сохранена на уровне «Покупать» при долгосрочном горизонте инвестирования. 

Мы повысили целевую стоимость простых акций Казахтелеком с 35 344 тенге/акцию до 36 068 тенге/акцию в связи с ожиданием повышения 
спроса на услуги связи, доступа к сети Интернет и кабельного телевидения. Наша рекомендация «Покупать». 

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы повысили целевую стоимость простых акций КазТрансОйл с 1 296,4 тенге/акцию до 1 355,2 тенге/акцию поскольку позитивно оцениваем 
инвестиционный потенциал нефтетранспортной компании в долгосрочной перспективе. Чистая прибыль компании в 2020 г. выросла на 24%, в 
связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно привлекательными. Наша рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. НАК «Казатомпром» утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на акцию, и дивидендная доходность 
составит 4,5%.
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