
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 164 -6,3% -12,3%

 Казахтелеком, ао 35 507 1,8% -0,8%

 Банк ЦентрКредит 397 -2,5% -0,3%

 Kcell 1 602 2,2% -1,5%

 Казатомпром 16 400 4,4% -2,9%

 КазТрансОйл 1 073 0,7% -1,9%

 КЕГОК 1 859 -0,1% -0,6%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 33 -4,3% -9,0%

 Халык Банк (USD) 14 -3,9% -16,6%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 663 -0,3% -2,2%

 FTSE 100 7 543 0,8% 2,1%

 РТС 1 486 -6,3% 7,1%

 MOEX 3 597 -4,6% 9,4%

 KASE 3 568 0,1% -2,9%

 Hang Seng 24 383 3,8% 4,2%

 Nikkei 225 28 124 -1,2% 2,5%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/BBL) 86,1 5,3% 10,6%

 WTI (USD/BBL) 83,8 6,2% 11,4%

 Золото (USD/OZS) 1 816,5 1,1% -0,6%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 435,23 -0,01% 0,1%

 USD/RUB 76,17 1,0% 2,2%

 EUR/USD 1,1414 0,5% 0,4%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,8 2,7 28,1

 30-летние, США 2,1 1,0 22,2

 10-летние, Казахстан 11,1 20,0 20,0

 25-летние, Казахстан 12,7 20,0 20,0

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись 
снижением на слабых статданных США. ИПЦ в США в декабре впервые с 1982 г. 
вырос на 7% (г/г) после роста на 6,8% в ноябре. Объем розничных продаж в США в 
декабре упал на 1,9% (м/м) при ожидаемом снижении на 0,1%. Объем 
промпроизводства в США в декабре снизился на 0,1% к ноябрю. Между тем число 
американцев, подавших новые заявки на пособие по безработице, неожиданно 
выросло в первую неделю января из-за COVID-19. Другие данные показали, индекс 
цен производителей в декабре в сравнении с ноябрем вырос на 0,2%, то есть 
самыми медленными темпами с ноября 2020 г. Тем временем крупнейший банк 
Citigroup сообщил о снижении выручки на 3% (кв/кв) за 4 кв. 2021 г. и прибыли на 
32% (кв/кв) на фоне роста операционных расходов (+18%). Общий доход JPMorgan 
Chase снизился на 1% (г/г), и чистая прибыль сократилась на 11% (г/г) в результате 
роста расходов банка (+11%).

КАСЕ
Казахстанский фондовые индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
небольшим ростом (+0,1%). Объем сделок с акциями, включенными в 
представительский список индекса KASE, 14 января, вырос относительно 
предыдущего торгового дня на 24,2% и составил 93,9 млн. тенге. 

Нефть
По итогам прошедшей недели нефтяные котировки закрылись ростом по итогам 
четвертой недели подряд на сигналах о том, что глобальный спрос остается 
высоким, несмотря на распространение нового штамма COVID-19 омикрон. Кроме 
того, коммерческие запасы нефти в США за прошлую неделю упали на 5 млн. барр. 
вместо ожидаемых 2 млн., а уровень запасов опустился до минимума с 2018 г. 
Положительным фактором для рынка является падение стоимости доллара на 
фоне публикации данных о максимальной за 40 лет инфляции в США.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США укрепился на 0,01% и 
составил 435,23 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США ослаб на 1,0% и составил 
76,17 руб.
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2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 5,2 -4,6 0,0 9,3 9,0 9,8 5,4 7,5 8,4

   Россия 2,0 -3,0 0,0 6,3 4,3 8,5 3,0 4,9 8,4

   США 2,3 -3,4 0,0 1,8 0,3 0,3 2,3 1,4 7,0

   Китай 6,0 2,4 0,0 4,3 3,9 3,8 4,5 0,2 1,5

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 3,0 2,4 1,1 12,7 2,0 0,0 4,8 4,8 0,0

   Россия 3,4 -2,1 5,3 6,5 0,7 0,0 4,6 5,8 4,9

   США -0,8 -7,2 5,8 3,3 0,2 19,4 3,7 8,1 5,4

   Китай 5,7 2,8 9,6 8,0 -4,8 12,5 3,6 3,9 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

17.11.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 29.10.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

  Страна

  Страна

Макроэкономическая статистика
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "КазТрансОйл"
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 USD

43 141,0

2 406,3

 Покупать

 Держать

 Покупать

 Покупать

 Покупать

Держать

1 355,2

255,3

24,0

21,4

 KZT

 простые акции

29.10.2021

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы повысили целевую стоимость Народного Банка с 177,34 тенге/акцию до 255,30 тенге/акцию, а стоимость ГДР составила 23,97 USD/акцию. 
Рекомендация сохранена на уровне «Покупать» при долгосрочном горизонте инвестирования. 

Целевая цена простых акций Казахтелеком повышена с 36 068 тенге/акцию до 43 141 тенге/акцию, и мы рекомендуем «Покупать» при 
долгосрочном горизонте инвестирования. 

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы повысили целевую стоимость простых акций КазТрансОйл с 1 296,4 тенге/акцию до 1 355,2 тенге/акцию поскольку позитивно оцениваем 
инвестиционный потенциал нефтетранспортной компании в долгосрочной перспективе. Чистая прибыль компании в 2020 г. выросла на 24%, в 
связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно привлекательными. Наша рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. НАК «Казатомпром» утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на акцию, и дивидендная доходность 
составит 4,5%.
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