
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 196 7,6% 58,1%

 Казахтелеком, ао 36 300 1,3% 36,0%

 Банк ЦентрКредит 309 0,0% 43,3%

 Kcell 1 492 13,9% -45,9%

 Казатомпром 18 828 15,4% 163,3%

 КазТрансОйл 1 094 0,0% 12,8%

 КЕГОК 1 899 0,5% 11,9%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 44 17,6% 141,7%

 Халык Банк (USD) 18 2,8% 50,4%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 471 1,8% 19,0%

 FTSE 100 7 234 2,0% 12,0%

 РТС 1 892 1,6% 36,3%

 MOEX 4 262 0,6% 29,6%

 KASE 3 646 5,8% 36,3%

 Nikkei 225 29 069 3,6% 5,9%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/ BBL ) 84,9 3,0% 63,8%

 WTI (USD/ BBL ) 82,3 3,7% 69,6%

 Золото (USD/ OZS ) 1 767,2 0,62% -6,7%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 425,63 0,2% 1,0%

 USD/RUB 70,83 -1,32% -4,0%

 EUR/USD 1,1600 0,3% -5,0%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,57 -3,8 65,7

 30-летние, США 2,05 -12,0 39,9

 10-летние, Казахстан 9,97 0,0 -22,4

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись ростом. Сообщается, 
что ФРС начнет сокращать свою программу покупки активов в ноябре или декабре 2021 года, что 
является признаком того, что экономика США оправилась от наихудших потрясений пандемии. 
Согласно протоколу сентябрьского заседания, предполагаемое сокращение объема составит $15 
млрд. Среди корпоративных новостей отметим, что крупнейший американский банк JP Morgan 
Chase увеличил свою прибыль на 24% на фоне высвобождения резервов в $2,1 млрд., 
отложенных ранее на покрытие кредитных убытков, а также высокой активностью M&A. Выручка 
банка увеличилась на 1%. Американский банк Citigroup Inc. в 3 кв. 2021 года увеличил чистую 
прибыль на 48% до $4,6 млрд. Квартальная выручка банка уменьшилась примерно на 1% до 
$17,2 млрд., но превысила прогноз экспертов на уровне $16,9 млрд. Volkswagen удвоил поставки 
электромобилей в третьем квартале 2021 года до рекордных 122,1 тыс. машин, несмотря на 
сохраняющуюся нехватку полупроводниковых компонентов. Крупнейший американский банк JP 
Morgan Chase увеличил свою прибыль на 24% на фоне высвобождения резервов в $2,1 млрд., 
отложенных ранее на покрытие кредитных убытков, а также высокой активностью M&A. Выручка 
банка увеличилась на 1%.Чистая прибыль американского банковского гиганта Bank of America 
Corp., в 3 кв. 2021 года увеличилась в два раза и составила $23,784 млрд., а выручка выросла на 
2,5% до $67,053 млрд. Чистая прибыль Wells Fargo & Co. в 3 кв. составила $5,122 млрд. по 
сравнению с $3,216 млрд. полученным за аналогичный период прошлого года. Выручка 
сократилась на 2,5% до $18,834 млрд. с $19,316 млрд. годом ранее. Morgan Stanley увеличил 
чистую прибыль в 3 кв. 2021 года на 36% до $3,7 млрд., выручку - на 26% до $14,75 млрд.

КАСЕ
Казахстанский фондовый индекс KASE по итогам пятничных торгов закрылся ростом. Объем 
сделок с акциями, включенными в представительский список индекса KASE, 15 октября вырос 
относительно предыдущего торгового дня на 66% и составил 100,4 млн. тенге.

Нефть
По итогам недели нефтяные котировки закрылись ростом по итогам шестой недели подряд. 
Основную поддержку нефтяным котировкам оказали: высокий спрос на топливо в результате 
массового перехода с газа на нефть, прогноз МЭА по поводу роста спроса на нефть на 
дополнительные 500 тыс. барр./с. в ближайшие месяцы; сильный старт сезона корпоративных 
отчетов в США. Сдерживающий фактор: увеличение запасов сырой нефти в США максимальными 
темпами с марта 2021 г. по данным Минэнерго США.

Валюта
Курс тенге по отношению к доллару США ослаб на 0,2% и составил 425,63 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США укрепился на 1,3% и составил 70,83 тенге.
Курс валютной пары EUR/USD повысился на 0,3% и составил 1,1600.
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 439,0 6,2 -1,8 9,3 9,3 9,0 5,3 5,4 7,5

   Россия 2,8 2,0 -3,0 7,8 6,3 4,3 4,3 3,0 4,9

   США 3,0 2,2 -3,5 2,5 1,8 0,3 1,9 2,3 1,4

   Китай 6,7 6,0 2,4 4,3 4,2 3,9 1,9 4,5 0,2

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 5,0 3,0 2,4 1382,0 12,7 2,0 4,9 4,8 4,8

   Россия 3,5 3,4 -2,1 6,2 6,5 0,7 4,8 4,6 5,8

   США 3,2 -0,8 -7,2 4,4 3,3 0,3 3,9 3,7 8,1

   Китай 6,2 5,7 2,8 4,0 8,0 -4,8 3,8 3,6 3,9
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)
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Текущие рекомендации по акциям
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 Тип
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 KZT

 KZT

 простые акции

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы повысили целевую стоимость простых акций Казахтелеком с 35 344 тенге/акцию до 36 068 тенге/акцию в связи с ожиданием повышения 
спроса на услуги связи, доступа к сети Интернет и кабельного телевидения. Наша рекомендация «Покупать». 

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы рекомендуем покупать акции Народного Банка в связи с сильными финансовыми показателями. Наша рекомендация «Покупать».

Мы повысили целевую стоимость простых акций КазТрансОйл с 1 296,4 тенге/акцию до 1 355,2 тенге/акцию поскольку позитивно оцениваем 
инвестиционный потенциал нефтетранспортной компании в долгосрочной перспективе. Чистая прибыль компании в 2020 г. выросла на 24%, в 
связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно привлекательными. Наша рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. НАК «Казатомпром» утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на акцию, и дивидендная доходность 
составит 4,5%.
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