
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 163 -0,8% 31,5%

 Казахтелеком, ао 30 590 -1,3% 14,6%

 Банк ЦентрКредит 249 -1,2% 15,5%

 Kcell 1 940 -10,8% -29,7%

 Казатомпром 12 415 -2,2% 73,6%

 КазТрансОйл 1 096 -0,4% 13,0%

 КЕГОК 1 758 0,5% 3,6%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 29 2,1% 58,9%

 Халык Банк (USD) 15 -2,6% 28,8%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 327 -1,0% 15,2%

 FTSE 100 7 008 -1,6% 8,5%

 РТС 1 603 -2,0% 15,5%

 MOEX 3 770 -2,2% 14,6%

 KASE 3 193 -2,2% 19,3%

 Hang Seng 28 005 2,4% 2,8%

 Nikkei 225 28 003 0,2% 2,0%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/ BBL ) 73,6 -2,6% 42,1%

 WTI (USD/ BBL ) 71,8 -3,7% 48,0%

 Золото (USD/ OZS ) 1 814,5 0,2% -4,2%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 426,64 -0,5% 1,3%

 USD/RUB 73,99 -0,4% 0,3%

 EUR/USD 1,1805 -0,6% -3,3%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,30 -6,1 38,4

 30-летние, США 1,93 -6,2 28,2

 10-летние, Казахстан 10,43 48,3 23,7

 25-летние, Казахстан 10,47 12,7 51,1

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись в 
красной зоне. В среду глава ФРС США Дж. Пауэлл заявил, что инфляция в США 
заметно усилилась и, вероятно, останется высокой в ближайшие месяцы. Тем 
временем крупнейшие банки США открыли сезон отчетности. Так, американский 
финансовый конгломерат Morgan Stanley отчитался о росте чистой прибыли на 9% 
и выручки – на 8% по итогам 2 кв. 2021 г. Результаты одной из крупнейших 
инвестиционных корпораций State Street Corp. превзошли ожидания: выручка 
увеличилась на 3,3% на фоне роста комиссионных доходов на 10%. Среди 
опубликованных статданных США отметим, что розничные продажи в июне 
выросли на 0,6%, тем самым укрепив ожидания более высоких темпов 
экономического роста во 2 кв. текущего года.

КАСЕ
Казахстанский фондовый индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
снижением шестую неделю подряд. Акции Kcell продемонстрировали наибольшее 
снижение на 10,8%.

Нефть
По итогам недели нефтяные котировки закрылись снижением вторую неделю 
подряд. Основное давление на нефтяные котировки оказали рост опасений вокруг 
ситуации с новым «дельта» штаммом COVID-19 и неопределенности вокруг сделки 
ОПЕК+. К концу прошедшей недели ОАЭ достигли компромисса со странами ОПЕК+ 
и согласовала новый базовый уровень по добыче. Воскресенье (18 июля) прошло 
заседание ОПЕК+, по итогам которого страны ОПЕК+ договорились об увеличении 
добычи нефти с августа на 400 тыс. барр./с. Следующая встреча министров 
состоится в сентябре текущего года.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США укрепился на 0,5% и 
составил 426,64 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США укрепился на 0,4% и 
составил 73,99 руб.
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 4,4 6,2 -1,8 9,3 9,3 9,0 5,3 5,4 7,5

   Россия 2,8 2,0 -3,0 7,8 6,3 4,3 4,3 3,0 4,9

   США 3,0 2,2 -3,5 2,5 1,8 0,3 1,9 2,3 1,4

   Китай 6,7 6,0 2,4 4,3 4,2 3,9 1,9 4,5 0,2

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 5,0 3,0 2,4 13,8 12,7 2,0 4,9 4,8 4,8

   Россия 3,5 3,4 -2,6 6,2 6,5 0,7 4,8 4,6 5,8

   США 3,2 -0,8 -7,2 4,4 3,3 0,3 3,9 3,7 8,1

   Китай 6,2 5,7 2,8 4,0 8,0 -4,8 3,8 3,6 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

22.04.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 09.04.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

  Страна

  Страна

Макроэкономическая статистика
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "КазТрансОйл"
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 USD

36 068,0

2 406,3

 Покупать

 Держать

 Покупать

 Покупать

 Покупать

Держать

1 355,2

177,3

16,5

21,4

 KZT

 простые акции

09.04.2021

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы повысили целевую стоимость простых акций Казахтелеком с 35 344 тенге/акцию до 36 068 тенге/акцию в связи с ожиданием повышения 
спроса на услуги связи, доступа к сети Интернет и кабельного телевидения. Наша рекомендация «Покупать». 

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы рекомендуем покупать акции Народного Банка в связи с сильными финансовыми показателями. Наша рекомендация «Покупать».

Мы повысили целевую стоимость простых акций КазТрансОйл с 1 296,4 тенге/акцию до 1 355,2 тенге/акцию поскольку позитивно оцениваем 
инвестиционный потенциал нефтетранспортной компании в долгосрочной перспективе. Чистая прибыль компании в 2020 г. выросла на 24%, в 
связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно привлекательными. Наша рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. НАК «Казатомпром» утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на акцию, и дивидендная доходность 
составит 4,5%.
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качестве достоверных. Однако АО "Centras Securities", его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации 

и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем документе, основаны исключительно на 

заключениях аналитиков Компании. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа 
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