
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 157 2,6% 26,6%

 Казахтелеком, ао 28 900 -0,8% 8,2%

 Банк ЦентрКредит 251 1,7% 16,5%

 Kcell 2 599 2,4% -5,8%

 Казатомпром 13 051 4,6% 82,5%

 КазТрансОйл 1 214 1,6% 25,1%

 КЕГОК 1 786 0,6% 5,2%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 29 0,2% 62,5%

 Халык Банк (USD) 15 4,9% 29,6%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 156 -0,4% 10,6%

 FTSE 100 7 018 -0,4% 8,6%

 РТС 1 570 1,3% 13,1%

 MOEX 3 660 0,6% 11,3%

 KASE 3 362 1,9% 25,6%

 Hang Seng 28 458 1,5% 4,5%

 Nikkei 225 28 318 0,8% 3,2%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/ BBL ) 66,4 -3,3% 28,3%

 WTI (USD/ BBL ) 63,6 -2,7% 31,0%

 Золото (USD/ OZS ) 1 876,7 2,1% -0,9%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 428,39 0,1% 1,7%

 USD/RUB 73,50 -0,5% -0,4%

 EUR/USD 1,2179 0,3% -0,3%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,63 -0,3 72,0

 30-летние, США 2,33 -2,2 69,1

 10-летние, Казахстан 10,00 0,0 -19,6

 25-летние, Казахстан 10,07 -38,6 11,0

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись 
снижением вторую неделю подряд. На прошедшей неделе был обнародован 
протокол ФРС США, который показал, что некоторые из руководителей отметили 
необходимость обсуждения сокращения стимулов в случае дальнейшего 
улучшения ситуации в американской экономике. Отметим последние показатели 
инфляции и признаки нехватки рабочей силы вызвали опасения по поводу 
ужесточения денежно-кредитной политики со стороны ФРС США. 

КАСЕ
Казахстанский фондовый индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
ростом. В лидерах роста отметим акции Казатомпром (+4,6%) и Халык Банк (+2,6%). 
Казатомпром утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на 
акцию, и дивидендная доходность составит 4,5%.

Нефть
Нефтяные котировки по итогам прошедшей недели закрылись снижением после 
трехнедельного роста на ожиданиях увеличения спроса на рынке после 
возможного снятия международных санкций с Ирана со стороны США. Отметим на 
прошлой неделе президент Ирана Хасан Роухани заявил, что западные страны 
подтвердили намерение снять основные санкций в отношении республики, в том 
числе в сферах нефти и нефтехимии. В свою очередь представитель 
госдепартамента США отметил сохранение многих трудностей в переговорах, 
которые проходят в Вене. Как ожидается сделка может привести к возвращению 
2,5 млн. барр./с с иранской нефти на рынок.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США ослаб на 0,1% и составил 
428,39 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США укрепился на 0,5% и 
составил 73,50 руб.
Курс валютной пары EUR/USD повысился на 0,3% и составил 1,2179.

Поддержку рублю вероятно оказывают предстоящие продажи экспортной выручки 
под уплату НДПИ 25 мая и налога на прибыль 28 мая.
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 4,4 6,2 -1,6 9,3 9,3 9,0 5,3 5,4 7,5

   Россия 2,5 1,3 - 7,8 6,3 4,3 4,3 3,0 4,9

   США 3,0 2,2 -3,5 2,5 1,8 0,3 1,9 2,3 1,4

   Китай 6,7 6,1 2,4 4,3 4,2 3,9 1,9 4,5 0,2

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 5,0 3,0 2,4 13,8 12,7 2,0 4,9 4,8 4,8

   Россия 3,5 3,4 -2,6 6,2 6,5 -0,2 4,8 4,6 5,8

   США 3,9 0,9 -6,7 4,4 3,5 0,4 3,9 3,7 8,1

   Китай 6,2 5,7 2,8 4,0 8,0 -4,8 3,8 3,6 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KCEL LI

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

09.04.2021

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 09.04.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

22.04.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 USD

 KZT

 простые акции

 ГДР 5,6

09.04.2021

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы повысили целевую стоимость простых акций Казахтелеком с 35 344 тенге/акцию до 36 068 тенге/акцию в связи с ожиданием повышения 
спроса на услуги связи, доступа к сети Интернет и кабельного телевидения. Наша рекомендация «Покупать». Ранее СД АО «Казахтелеком» 
рекомендовал выплатить дивиденды в размере 1 730,88 тенге на акцию.

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы рекомендуем покупать акции Народного Банка в связи с сильными финансовыми показателями, а также в связи с хорошими дивидендными 
ожиданиями (18 тенге на акцию). 

Мы повысили целевую стоимость простых акций КазТрансОйл с 1 296,4 тенге/акцию до 1 355,2 тенге/акцию поскольку позитивно оцениваем 
инвестиционный потенциал нефтетранспортной компании в долгосрочной перспективе. Наша рекомендация «Покупать». Чистая прибыль 
компании в 2020 г. выросла на 24%, в связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно привлекательными. Наша 
рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. НАК «Казатомпром» утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на акцию, и дивидендная доходность 
составит 4,5%.
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