
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 160 -1,9% 29,0%

 Казахтелеком, ао 30 040 -1,8% 12,5%

 Банк ЦентрКредит 246 -1,2% 14,1%

 Kcell 1 768 -8,9% -35,9%

 Казатомпром 11 800 -5,0% 65,0%

 КазТрансОйл 1 089 -0,6% 12,3%

 КЕГОК 1 776 1,0% 4,6%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 26 -9,1% 44,4%

 Халык Банк (USD) 15 -0,3% 28,4%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 412 2,0% 17,5%

 FTSE 100 7 028 0,3% 8,8%

 РТС 1 596 -0,5% 15,0%

 MOEX 3 735 -0,9% 13,5%

 KASE 3 115 -2,4% 16,4%

 Hang Seng 27 322 -2,4% 0,3%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/ BBL ) 74,1 0,7% 43,1%

 WTI (USD/ BBL ) 72,1 0,4% 48,5%

 Золото (USD/ OZS ) 1 801,4 -0,7% -4,8%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 425,78 -0,2% 1,1%

 USD/RUB 73,71 -0,4% -0,1%

 EUR/USD 1,1771 -0,3% -3,6%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,28 -1,9 36,5

 30-летние, США 1,92 -0,5 27,7

 10-летние, Казахстан 10,60 17,1 40,8

 25-летние, Казахстан 10,66 18,7 69,8

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись 
ростом, чему способствовали сильные квартальные показатели компании. Так, на 
прошлой неделе отчитались Twitter, Snap Inc., Coca-Cola Co. и Verizon 
Communications. Сервис микроблогов Twitter Inc. отчитался о росте квартальная 
выручка почти в 2 раза, в то время как материнская компания мессенджера 
Snapchat сообщила о самом большом росте выручки за последние 4 года. 
Крупнейший в мире производитель безалкогольных напитков Coca-Cola Co. 
увеличил чистую прибыль во 2 кв. 2021 г. на 48%, что оказалось лучше ожиданий 
на рынке. Оператор телефонной связи Verizon Communications сообщил о росте 
чистой прибыли на 23% и выручки на 11%. Тем временем участники рынка ждут 
очередного заседания ФРС США, которое пройдет 27-28 июля.

КАСЕ
Казахстанский фондовый индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
снижением. Акции Kcell продемонстрировали наибольшее снижение на 8,9%.

Нефть
По итогам недели нефтяные котировки продемонстрировали небольшой рост 
после двухнедельного снижения. Так, стоимость нефти марки Brent увеличилась на 
0,7% до 74 долл. за барр. и цена WTI выросла на 0,4% до 72 долл. за барр. Отметим 
в понедельник цены на нефть упали почти на 8% на фоне сделки ОПЕК+ и опасений 
по поводу быстрого распространения нового штамма COVID-19 «дельта». 
Участники рынка опасаются ограничения спроса на нефть на фоне введения новых 
карантинных мер.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США укрепился на 0,2% и 
составил 425,78 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США укрепился на 0,4% и 
составил 73,71 руб.
Курс валютной пары EUR/USD понизился на 0,3% и составил 1,1771.

Поддержку рублю оказало удорожание нефти и повышение ключевой ставки до 
6,5% (23 июля).
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 4,4 6,2 -1,8 9,3 9,3 9,0 5,3 5,4 7,5

   Россия 2,8 2,0 -3,0 7,8 6,3 4,3 4,3 3,0 4,9

   США 3,0 2,2 -3,5 2,5 1,8 0,3 1,9 2,3 1,4

   Китай 6,7 6,0 2,4 4,3 4,2 3,9 1,9 4,5 0,2

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 5,0 3,0 2,4 13,8 12,7 2,0 4,9 4,8 4,8

   Россия 3,5 3,4 -2,6 6,2 6,5 0,7 4,8 4,6 5,8

   США 3,2 -0,8 -7,2 4,4 3,3 0,3 3,9 3,7 8,1

   Китай 6,2 5,7 2,8 4,0 8,0 -4,8 3,8 3,6 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 09.04.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

22.04.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы повысили целевую стоимость простых акций Казахтелеком с 35 344 тенге/акцию до 36 068 тенге/акцию в связи с ожиданием повышения 
спроса на услуги связи, доступа к сети Интернет и кабельного телевидения. Наша рекомендация «Покупать». 

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы рекомендуем покупать акции Народного Банка в связи с сильными финансовыми показателями. Наша рекомендация «Покупать».

Мы повысили целевую стоимость простых акций КазТрансОйл с 1 296,4 тенге/акцию до 1 355,2 тенге/акцию поскольку позитивно оцениваем 
инвестиционный потенциал нефтетранспортной компании в долгосрочной перспективе. Чистая прибыль компании в 2020 г. выросла на 24%, в 
связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно привлекательными. Наша рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. НАК «Казатомпром» утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на акцию, и дивидендная доходность 
составит 4,5%.
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