
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 183 -1,3% 47,2%

 Казахтелеком, ао 34 050 0,1% 27,5%

 Банк ЦентрКредит 297 -2,9% 37,7%

 Kcell 1 301 -3,0% -52,9%

 Казатомпром 16 000 -5,1% 123,8%

 КазТрансОйл 1 075 0,2% 10,8%

 КЕГОК 1 868 0,4% 10,1%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 35 -9,2% 94,4%

 Халык Банк (USD) 17 0,0% 45,1%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 455 0,5% 18,6%

 FTSE 100 7 051 1,3% 9,1%

 РТС 1 748 0,1% 26,0%

 MOEX 4 038 0,1% 22,8%

 KASE 3 376 -1,7% 26,2%

 Hang Seng 24 192 -2,9% -11,2%

 Nikkei 225 30 249 -0,8% 10,2%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/ BBL ) 78,1 3,7% 50,8%

 WTI (USD/ BBL ) 74,0 2,8% 52,5%

 Золото (USD/ OZS ) 1 749,7 0,02% -7,6%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 425,28 0,05% 1,0%

 USD/RUB 72,60 -0,3% -1,6%

 EUR/USD 1,1714 -0,1% -4,1%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 1,45 8,9 53,6

 30-летние, США 1,98 8,2 33,9

 10-летние, Казахстан 9,97 0,0 -22,4

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись ростом на фоне 
решений ФРС, направленных на поддержку экономики. ЦБ также предположил, что повышение 
процентных ставок может произойти быстрее, чем ожидалось, и сказал, что общие показатели 
экономики продолжают усиливаться. Фонды начинали на следующий день выше, так как 
опасения ослаблялись из-за дефолта китайской компании Evergrand. Внутренняя единица 
компании Evergrande заявила, что она заключила сделку с держателями облигаций о выплате 
процентов по основным облигациям. Среди макроэкономических показателей отметим, что 
продажи новых домов в США в августе увеличились на 1,5% по сравнению с пересмотренным 
показателем июля, до 740 тысяч. По сравнению с августом 2020 года, когда индикатор составлял 
977 тысяч, продажи новых домов в США в отчетном месяце показали снижение на 24,3%. В 
августе в США, по данным министерства торговли, было начато строительство 1,615 млн. домов, 
что на 3,9% больше, чем за предыдущий месяц. Прогноз экономистов предполагал, что будет 
заложено 1,56 млн. фундаментов новых домов. В годовом выражении показатель увеличился на 
17,4%. В августе было выдано 1,728 млн. разрешений на строительство.

КАСЕ
Казахстанский фондовый индекс KASE по итогам пятничных торгов закрылся снижением. Объем 
сделок с акциями, включенными в представительский список индекса KASE, 24 сентября вырос 
относительно предыдущего торгового дня на 6,9% и составил 89,3 млн. тенге.

Нефть
По итогам недели нефтяные котировки закрылись ростом по итогам третьей недели подряд. Так, 
стоимость североморской нефти марки Brent увеличилась на 3,7% до 78,09 долл. США за барр., 
достигнув максимума с октября 2018 г. и цена легкой американской нефти марки WTI выросла на 
2,8% до 73,98 долл. США за барр. Основную поддержку нефтяным котировкам оказали: 
снижение запасов сырой нефти в США до минимального уровня с 2018 г. по данным Минэнерго 
США и задержка восстановления производственных мощностей в Мексиканском заливе после 
урагана «Ида». Давление нефтяным котировкам оказали долговые проблемы китайского 
застройщика China Evergrande Group и рост числа действующих нефтяных буровых установок в 
США 14-й месяц подряд.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США ослаб на 0,05% и составил 425,28 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США укрепился на 0,3% и составил 72,6 руб.
Курс валютной пары EUR/USD понизился на 0,1% и составил 1,1714.
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2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 4,4 6,2 -1,8 9,3 9,3 9,0 5,3 5,4 7,5

   Россия 2,8 2,0 -3,0 7,8 6,3 4,3 4,3 3,0 4,9

   США 3,0 2,2 -3,5 2,5 1,8 0,3 1,9 2,3 1,4

   Китай 6,7 6,0 2,4 4,3 4,2 3,9 1,9 4,5 0,2

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

   Казахстан 5,0 3,0 2,4 13,8 12,7 2,0 4,9 4,8 4,8

   Россия 3,5 3,4 -2,1 6,2 6,5 0,7 4,8 4,6 5,8

   США 3,2 -0,8 -7,2 4,4 3,3 0,3 3,9 3,7 8,1

   Китай 6,2 5,7 2,8 4,0 8,0 -4,8 3,8 3,6 3,9
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 09.04.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

22.04.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы повысили целевую стоимость простых акций Казахтелеком с 35 344 тенге/акцию до 36 068 тенге/акцию в связи с ожиданием повышения 
спроса на услуги связи, доступа к сети Интернет и кабельного телевидения. Наша рекомендация «Покупать». 

Мы повысили целевую стоимость простых акций Kcell с 1 942,2 тенге/акцию до 2 406,32 тенге/акцию в связи с позитивными финансовыми 
результатами Компании за 2020 г. Наша рекомендация «Держать».

Мы рекомендуем покупать акции Народного Банка в связи с сильными финансовыми показателями. Наша рекомендация «Покупать».

Мы повысили целевую стоимость простых акций КазТрансОйл с 1 296,4 тенге/акцию до 1 355,2 тенге/акцию поскольку позитивно оцениваем 
инвестиционный потенциал нефтетранспортной компании в долгосрочной перспективе. Чистая прибыль компании в 2020 г. выросла на 24%, в 
связи с чем ожидания по дивидендной доходности остаются инвестиционно привлекательными. Наша рекомендация «Покупать».

Финансовые показатели НАК Казатомпром демонстрируют положительную динамику в связи с чем акции компании остаются инвестиционно 
привлекательными. НАК «Казатомпром» утвердили выплату дивидендов за 2020 г. в размере 578,67 тенге на акцию, и дивидендная доходность 
составит 4,5%.
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