
  Акции KASE  Знач., тенге  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Халык Банк 148 -4,5% -20,9%

 Казахтелеком, ао 34 899 -1,4% -2,5%

 Банк ЦентрКредит 380 -4,4% -4,5%

 Kcell 1 733 0,2% 6,5%

 Казатомпром 14 000 -5,0% -17,1%

 КазТрансОйл 1 045 -5,6% -4,4%

 КЕГОК 1 871 1,0% 0,0%

 ГДР  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Казатомпром (USD) 30 -8,2% -18,0%

 Халык Банк (USD) 11 -20,1% -33,9%

 Фондовые индексы  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 S&P 500 4 385 0,8% -8,0%

 FTSE 100 7 489 -0,3% 1,4%

 РТС 937 -32,7% -32,5%

 MOEX 2 470 -27,2% -24,9%

 KASE 3 453 -2,7% -6,0%

 Hang Seng 22 767 -6,4% -2,7%

 Nikkei 225 26 477 -2,4% -3,5%

  Товарно-сырьевые рынки  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 Brent (USD/BBL) 97,9 4,7% 25,9%

 WTI (USD/BBL) 91,6 0,6% 21,8%

 Золото (USD/OZS) 1 886,5 -0,6% 3,2%

 Валюта  Значение  Изм. за неделю  Изм. с нач. года

 USD/KZT 458,09 7,0% 5,3%

 USD/RUB 83,90 8,7% 12,5%

 EUR/USD 1,1267 -0,5% -0,9%

 Казначейские облигации  Значение  Изм. за неделю*  Изм. с нач. года*

 10-летние, США 2,0 4,4 45,9

 30-летние, США 2,3 4,3 37,9

 10-летние, Казахстан 11,4 20,0 50,0

 25-летние, Казахстан 12,7 25,0 15,0

*Изм. указано в базисных пунктах, 1 бп = 0,01%

Источник: Refinitiv Eikon

Источник: Refinitiv Eikon Источник: Refinitiv Eikon
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Мировые фондовые рынки
Американские фондовые индексы по итогам прошедшей недели закрылись ростом 
на новостях о проведении переговоров между Россией и Украиной. Отметим, что в 
пятницу пресс-секретарь президента РФ Д. Песков сообщил, что Россия готова 
отправить в Минск на переговоры с Украиной свою делегацию. Среди 
опубликованных на прошлой неделе отметим, что по данным министерства 
торговли США экономика страны в 4 кв. 2021 г. увеличилась на 7% (г/г), что совпало 
с ожиданиями на рынке. Количество американцев, впервые обратившихся за 
пособием по безработице, на прошлой неделе сократилось до 232 тыс. чел. Индекс 
потребительских настроений Мичиганского университета, отражающий степень 
доверия домохозяйств к экономике США, по окончательной оценке, в феврале 
снизился до 62,8 п. с январских 67,2 п., прогноз составлял 61,7 п.

КАСЕ
Казахстанский фондовые индекс KASE по итогам прошедшей недели закрылся 
снижением (-2.7%). Лидерами снижения стали акции АО КазТрансОйл (-5,6%) и АО 
Казатомпром (-5,0%).

Нефть
По итогам прошедшей недели нефтяные котировки закрылись ростом на фоне 
продолжающейся военной спецоперации России в результате чего на рынке 
усилились ожидания перебоев с поставками нефти на мировой рынок. Отметим, 
что на прошлой неделе цены на нефть превысили $100 за баррель впервые с 2014 
года, Brent достигла $105 за баррель. К вечеру пятницы цены на нефть перешли к 
снижению за счёт коррекционной динамики, а также ослабления рисков на 
новости о возможных переговорах между Россией и Украиной. Между тем в среду 
состоится очередное заседание ОПЕК+, в котором примут участие и представители 
России. На рынке по-прежнему уверены, что альянс будет придерживаться ранее 
обозначенных планов и вновь решит увеличить добычу на 400 тыс. барр./с. В итоге, 
стоимость нефти марки Brent увеличилась на 5% до 98 долл. за барр. и цена 
WTI выросла на 1% до 92 долл. за барр.

Валюта
Курс казахстанского тенге по отношению к доллару США ослаб на 7,0% и составил 
458,09 тенге.
Курс российского рубля по отношению к доллару США ослаб на 8,7% и составил 
83,90 руб.
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2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 5,2 -4,6 4,1 9,3 9,0 9,8 5,4 7,5 8,4

   Россия 2,0 -3,0 0,0 6,3 4,3 8,5 3,0 4,9 8,4

   США 2,3 -3,4 5,7 1,8 0,3 0,3 2,3 1,4 7,0

   Китай 6,0 2,4 8,0 4,3 3,9 3,8 4,5 0,2 1,5

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

   Казахстан 3,0 2,4 1,3 12,7 2,0 15,5 4,8 4,8 0,0

   Россия 3,4 -2,1 5,3 6,5 0,7 15,9 4,6 5,8 4,8

   США -0,8 -7,2 5,8 3,3 0,2 19,4 3,7 8,1 5,4

   Китай 5,7 2,8 9,6 8,0 -4,8 12,5 3,6 3,9 3,9

 Тикер

 KZTK KZ

 KCEL KZ

 KZTO KZ

 HSBK KZ

 HSBK LI

 KAP KZ

 KAP LI
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43 141,0

2 406,3

 Покупать

 Держать
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 Покупать

Держать

1 355,2
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 KZT
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29.10.2021
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ВВП, (%)

Промышленное производство, (%)

Процентные ставки, (%)

Розничные продажи, (%)

Уровень инфляции, (%)

Уровень безработицы, (%)

 АО "Народный Банк Казахстана"

 АО "Казатомпром"

30.04.2021

 АО "Казахтелеком"

 простые акции

 простые акции АО "Народный Банк Казахстана"

 ГДР

 ГДР

 USD 29.10.2021

 АО "Казатомпром"  простые акции  KZT 9 216,0 Держать 09.04.2021

09.04.2021

 Наименование  Валюта  Целевая цена  Рейтинг  Дата пересмотра

24.05.2021

17.11.2021

Текущие рекомендации по акциям

 АО "Kcell"

 Тип

 KZT

 KZT

 KZT

 простые акции

Комментарий к текущим рекомендациям по акциям
Мы считаем, что при долгосрочной стратегии инвестирования акции АО «Народного сберегательного банка» являются инвестиционно-
привлекательными в силу финансовых результатов. Сохраняем свою рекомендацию «Покупать». Пересмотр целевой цены будет осуществлён по 
мере выхода годовой финансовой отчетности.

Мы сохраняем нашу рекомендацию «покупать» по акциям АО «Казахтелеком» с горизонтом инвестирования 9-12 месяцев. Наша целевая 
стоимость сохранена на уровне 43 141 тенге/акцию. 

Мы сохраняем нашу рекомендацию «держать» по акциям АО «Kcell» и целевую стоимость – на уровне 2 406 тенге/акцию.

Мы сохраняем нашу рекомендацию «Покупать» акции АО «КазТрансОйл». Наша целевая стоимость сохранена на уровне 1 355,2 тенге/акцию.

Мы ставим на пересмотр целевую стоимость простых акций АО «НАК «Казатомпром».
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