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      Монитор Рынка

Новости Казахстана 
Fitch подтвердило долгосрочный рейтинг "КазТрансОйл" на уровне "BBB-", прогноз "стабильный"... 
Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings подтвердило долгосрочный рейтинг дефолта эмитента (РДЭ) АО "КазТрансОйл" (КТО) на уровне "BBB-" со "стабильным" прогнозом, сообщило агентство.Рейтинги 
"КазТрансОйл" отражают сильные операционные и финансовые показатели компании, которые, как ожидает агентство, сохранятся как минимум в среднесрочной перспективе, а также учитывают стратегическую 
значимость компании для экономики Казахстана ("BBB", прогноз "cтабильный").Рейтинги КТО ограничены рейтингами материнской структуры - национальной компании "КазМунайГаз" (НК КМГ, "BBB-", прогноз 
"стабильный"), отмечает Fitch.КТО является национальным оператором нефтепроводов в стране и напрямую не подвержена колебаниям цен на нефть. На конец 2017 года компания не имела задолженности, EBITDA 
КТО составила 111 млрд тенге (около $350 млн).Fitch ожидает, что валовый скорректированный леверидж по FFO останется значительно ниже 0,5x в среднесрочной перспективе. Агентство расценивает операционный 
профиль КТО как соответствующий рейтинговой категории "BBB", ограниченный регулятивной средой и концентрацией активов в одной стране. Рейтинги могут быть повышены в случае повышения рейтингов НК КМГ 
после позитивного рейтингового действия по Казахстану.Негативные рейтинговые факторы включают негативное рейтинговое действие по НК КМГ ввиду ослабления поддержки НК КМГ со стороны государства, 
негативного действия по суверенному рейтингу или неспособности НК КМГ улучшить показатели кредитоспособности на самостоятельной основе, агрессивные капиталовложения со стороны КТО или дивидендные 
выплаты, превышающие ожидания агентства, которые привели бы к существенному и продолжительному ухудшению показателей кредитоспособности компании, включая валовый скорректированный леверидж по 
FFO выше 3x. "КазТрансОйл" является субъектом естественной монополии на рынке услуг по трубопроводному транспорту нефти. Входит в состав национальной компании "КазМунайГаз". 
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Fitch подтвердило рейтинг казахстанской "дочки" российского Альфа-банка на уровне "BB-", прогноз "стабильный"... 
Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings подтвердило долгосрочный рейтинг дефолта эмитента (РДЭ) АО "ДБ "Альфа-Банк" на уровне "BB-" со "стабильным" прогнозом, сообщило 
агентство."Подтверждение рейтингов Альфа-Банка Казахстан отражает стабильные финансовые показатели, подкрепляемые относительно низкой стоимостью фондирования и приемлемым качеством активов, а 
также существенным запасом капитала, стабильной ресурсной базой и значительной ликвидностью", - говорится в сообщении.В то же время рейтинги банка ограничены небольшой на данный момент клиентской 
базой банка и "большим аппетитом" к росту, особенно в сфере необеспеченного розничного кредитования, что может увеличить кредитные риски, указывается в информации.Тем не менее качество активов банка 
подкрепляется значительным, главным образом инвестиционным, облигационным и межбанковским портфелем с низкими рисками (50% от общего объема активов на конец 2017 года) и кредитным портфелем 
(43%) разумного качества.Проблемные кредиты составляли 6% от общего кредитного портфеля банка на конец 2017 года и были полностью покрыты резервами, напоминает Fitch.Агрессивные планы казахстанской 
"дочки" российского Альфа-банка по росту розничного кредитования с акцентом на необеспеченное кредитование (в среднем на 60% в год в 2018-2020 годах) могут привести к повышению кредитных рисков, хотя 
они должны будут покрываться большой маржой. Однако, по мнению аналитиков Fitch, риск связан с потенциальным перегревом в розничном сегменте, что может произойти в среднесрочной перспективе из-за 
усиления конкуренции.АО ДБ "Альфа-Банк" был учрежден в декабре 1994 года в Казахстане.По данным Нацбанка, казахстанская "дочка" российского Альфа-банка по итогам 2017 года заняла 13-е место среди 32 
казахстанских банков по размеру активов. 
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Завод по выпуску стального блюма стоимостью 5,94 млрд тенге запустят в Южном Казахстане... 
ТОО "Shymkent Temir" планирует запуск первого в Южно-Казахстанской области завода по производству стального блюма в апреле 2018 года, сообщили агентству "Интерфакс-Казахстан" в  пресс-службе областного 
акимата. По данным ведомства, строительство завода началось в 2017 году в рамках госпрограммы индустриально-инновационного развития в индустриальной зоне "Онтустик".Сумма инвестиций составляет 5,94 
млрд тенге (текущий – 319,02/$1).  При выходе на проектную мощность количество рабочих мест планируется довести до 600 человек. Запланированная проектная мощность предприятия составляет 250 тыс. тонн 
стального блюма. К концу 2019 года планируется увеличить мощность до 500 тыс. тонн.Производимую продукцию ТОО "Shymkent Temir" планирует экспортировать в страны Центральной Азии. Как информировали в 
акимате,  для удовлетворения потребности завода в электроэнергии построена электростанция мощностью 63 МВт. В ближайшее время предприятие будет обеспечено газом и питьевой водой.Завод станет первым в 
южном регионе казахстанским предприятием по производству стального блюма с применением 40-тонных индукционных печей и трехручьевой машиной непрерывного литья заготовок (МНЛЗ).  ТОО "Shymkent 
Temir" зарегистрировано в 2017 году. Основной вид деятельности - производство чугуна, стали и ферросплавов. 
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Внешний долг Казахстана за 2017 год увеличился на 2,3%... 
Внешний долг Казахстана на 1 января 2018 года составил $167,5 млрд, сообщила пресс-служба Национального банка в пятницу. "По состоянию на 1 января 2018 года внешний долг Республики Казахстан составил 
$167,5 млрд, а отношение внешнего долга к ВВП - 105,9% (улучшившись за период - IV квартал - на 2,9%)", - говорится в сообщении.По состоянию на 1 января 2017 года внешний долг Казахстана составлял $163,758 
млрд. Таким образом, внешний долг за год увеличился на 2,3%.За IV квартал 2017 года внешний долг страны сократился на $1,4 млрд (0,8%), отмечается в информации.Сокращение внешнего долга произошло в 
основном, за счет выплат прямым инвесторам крупных добывающих компаний начисленных ранее дивидендов и погашения предприятиями внешних займов от сестринских компаний, отмечается в информации.В 
структуре внешнего долга $103,85 млрд (62%) - межфирменная задолженность, $43,55 млрд (26%) - задолженность других секторов, не связанная с прямыми инвестициями, $13,4 млрд (8%) - государственный 
внешний долг, $6,7 млрд (4%) - внешний долг банковского сектора.Согласно информации, внешний долг государственного сектора увеличился за отчетный период на $1 млрд за счет дебютного выпуска АО "Банк 
развития Казахстана" деноминированных в тенге еврооблигаций объемом 100 млрд тенге, начала финансирования банками Китая строительства сети автодорог на территории Казахстана и завода по производству 
полипропилена в Атырауской области. Внешний долг организаций, контролируемых государством, составил $27,4 млрд. Внешние обязательства банков второго уровня и АО "Банк развития Казахстана"  увеличились 
на $0,4 млрд, внешний долг других секторов перед неаффилированными нерезидентами снизился на $0,55 млрд, межфирменная задолженность снизилась на $1,45 млрд. "Чистый внешний долг Республики 
Казахстан составил $45,7 млрд, увеличившись за  IV квартал 2017 года на $2 млрд. При этом государственный сектор и "Банки" выступают чистыми кредиторами по отношению к остальному миру, а "Другие сектора" 
являются чистыми заемщиками", - отмечается в пресс-релизе. 
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Мировые фондовые рынки 
Американские и европейские фондовые рынки закрыты. В пятницу торги на американских и европейских площадках не проводились в связи с пасхальными праздниками.  

 Источник: Bloomberg 

 
Российский фондовый рынок 
Российский фондовый рынок по итогам торгов в пятницу закрылся разноправленно на фоне невысокой активности торгов из-за выходного дня на американском и европейском рынке в связи с католической 
Страстной пятницей. В лидерах роста выступили акции ФСК ЕЭС (+2,3%), РусГидро (+1,8%), АФК Система (+1,7%), ПАО Полюс (+1,3%), Распадской (+1,1%), ВТБ (+1%), Магнита (+1%), Аэрофлота (+0,9%), Россетей (+1,4%), 
Ростелекома (+1,1%) и Башнефти (+0,9%). Снижением закрылись акции Мечела (-2,8%), Сургутнефтегаза (-1%), Роснефти (-0,8%), ЛУКОЙЛа (-0,8%), НОВАТЭКа (-0,6%), Татнефти (-0,6%), Новолипецкого 
металлургического комбината (-0,5%), Мосбиржи (-0,5%). Из прошедших событий отметим, что глава МИД РФ Сергей Лавров заявил, что Россия приняла ответные зеркальные меры в отношении американского 
представительства и дипломатов других стран, помимо США, а именно Москва высылает аналогичное число дипломатов и закрывает американское консульство в Санкт-Петербурге. Напомним ранее, администрация 
президента США Дональда Трампа приняла решение выслать из страны 60 российских дипломатов, в том числе 12 сотрудников постоянного представительства при ООН и закрыть генконсульство РФ в Сиэтле, в связи 
с инцидентом отравления экс-полковника ГРУ Сергея Скрипаля. В результате торгов индекс ММВБ уменьшился на 0,16%  до 2 271 п. и РТС повысился на 0,19% до 1 249 п. 

 Источник: Bloomberg 

 
Нефть  
Нефтяной рынок в пятницу отдыхал в связи с католической Страстной пятницей. 

 
  Источник: Bloomberg 

 
Валюта 
Курс тенге к долл. США укрепился на 0,14% и составил 318,7 тенге/$1. 
Курс российского рубля по отношению к долл. США  ослаб на 0,11% и составил 57,34 руб. 
Курс валютной пары EUR/USD  вырос на 0,20% до 1,2324.   

   Источник: Bloomberg 

 
   

 
 
 

  
 
 

 
 

 
 



    Акция дня
    Акции ММВБ  Акции ММВБ

 Компания  Знач., руб.  Изм. за месяц  RSI*

 ВТБ 0,052 0,22 1,0% -2% 3% 47

 Газпром 142,3 1,2 -0,3% -1% 4% 53

 ГМК Норникель 10760 0,30 -0,3% -4% -7% 40

 Лукойл 3961 1,06 -0,8% 5% 11% 62

 НЛМК 143,50 0,14 -0,5% -2% -2% 42

 ММК 44,14 0,09 -0,1% -7% 1% 42

 Новатэк 737,6 0,13 -0,6% 4% 5% 49

 Полиметалл 525,5 0,01 0,0% 0% 0% 56

 Уралкалий 113,3 0,04 1,4% 9% -6% 60

 Сургутнефтегаз 28,37 0,13 -1,0% -1% 1% 44

 Татнефть 611,6 0,24 -0,6% 3% 22% 58

 Мечел 124,1 0,21 -2,8% -14% -20% 32

 Мегафон 540 0,09 0,4% 0% 0% 52

          Лидеры роста и падения
 Роснефть 313,9 0,39 -0,8% -5% 1% 45

 Ростелеком 67,8 0,18 0,4% -1% 7% 54

 РусГидро 0,77 0,37 1,8% -1% 1% 55

 Северсталь 872,4 0,10 0,3% -5% -5% 40

 Сбербанк, ао 253,6 2,8 0,3% -7% 6% 42

 Сбербанк, ап 214,14 0,15 0,2% -6% 5% 47

 ФСК ЕЭС 0,18 0,28 2,3% 3% 11% 61

  Депозитарные расписки (USD)

 Компания  Знач., $  Изм. за месяц  RSI*

 ВТБ 1,96 3 0,0% -9% -1% 43

 Газпром 4,87 40 0,0% -3% 2% 49

 ГМК Норникель 18,54 19 0,0% -7% -9% 35

 Лукойл 68,90 60 0,0% 3% 11% 65

 НЛМК 24,90 7,9 0,0% -5% -6% 41

 ММК 9,94 0,72 0,0% -9% 0% 42

 Новатэк 137,0 15,7 0,0% 0% 8% 52

 Полиметалл 17,50 0,00 0,0% 0% 0% 54

 Уралкалий 13,00 0 0,0% 0% 0% 49

 Сургутнефтегаз 4,89 6,9 0,0% -2% 0% 44

 Татнефть 63,12 18,6 0,0% 0% 21% 52

 Мечел 4,35 0,8 0,0% -12% -19% 34

 Мегафон 9,89 3,68 0,0% 0% 0% 40

 Роснефть 5,48 19 0,0% -6% 1% 46

 Ростелеком 6,93 0,11 0,0% -3% 3% 46

 РусГидро 1,26 0,2 0,0% -7% -2% 47

 Северсталь 15,1 13,0 0,0% -7% -6% 39

 Сбербанк 18,63 79 0,0% -9% 2% 44

 Объем, 

млрд.руб.

 Изм. за 

день
 Объем, млн. $
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    Динамика доходности международных облигаций Казахстана

    Международные облигации Казахстана

                              Дата  Купон  Вид

                        погашения  %  куп.

5  Фикс

5  Фикс

7  Фикс

6  Фикс

4  Фикс

7  Фикс

9  Фикс

9  Фикс

6  Фикс

 * Указанные цены и доходности являются индикативом (Источник: Bloomberg)
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 Средн.

 дох-сть, %

102,8 4,1 4,2  /  4,0

  За месяц

19

   Евразийский Банк          20/09/2022

 Изменение ср. дох-сти, б.п.
   Эмитент

--11
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108,0

4,1105,0 4,1  /  3,7 0

0

н/д

12

  За день  С нач.года
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-
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 Средн. цена, %
    Доходность, %

   КазАгро                          24/05/2023  4,8  /  4,6 99,8 4,7 0

   БРК                                   23/03/2026

   БРК                                   03/06/2020

4,8 4,8  /  4,6

 4,2  /  4,1 99,5   БРК                                   10/12/2022

   Народный Банк              28/01/2021

4,2 0

0

   (спрос  / предл.)

 4,2  /  3,3 109,3

-36101,8

-79-15

30

   Казком                            11/05/2018 100,5 3,8 10,5  /  -2,8 0

   КазМунайГаз                   02/07/2018

   КазМунайГаз                  09/04/2021

43,7 24

108,2 3,8  /  3,2 3,5

-451,7

-4

 4,9  /  -1,5 -57
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    Динамика доходности международных российских облигаций

    Международные российские облигации

                              Дата  Купон  Вид

                        погашения  %  куп.

5  Фикс

6  Фикс

8  Фикс

3  Фикс

7  Фикс

7  Фикс

3  Фикс

4  Фикс

7  Фикс

 * Указанные цены и доходности являются индикативом (Источник: Bloomberg)

  За месяц

22

20

104,7 4,5 -2

1

 С нач.года
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 Средн.  Изменение ср. дох-сти, б.п.

   (спрос  / предл.)   За день дох-сть, %

   Эмитент
    Доходность, %

 Средн. цена, %

   Сбербанк                       16/06/2021  4,5  /  3,7 104,7 4,1 5

   Газпром                         11/04/2018  54,5  /  -25,6 99,9 14,1 7 887 1087

77

   Сбербанк                       28/06/2019  4,2  /  2,5 3,4 3 14 5102,2

   Лукойл                           24/04/2018  20,0  /  -0,8 99,6 9,5 7 413 605

46

   Лукойл                           07/06/2022  4,4  /  3,7 109,9 4,1 3 25 64

   Лукойл                           05/11/2019  4,0  /  2,8 105,9 3,4 5

   Газпромнефть              26/04/2018  2,6  /  -1,5 100,1 0,5 0

 5,6  /  3,5

19

99,6 4,5 1 31 72 4,8  /  4,2   Газпромнефть              19/09/2022

38

5
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    Динамика фондовых индексов   Фондовые индексы

 Индекс  Знач.  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min

 DJIA 24103 0,00% -4% -5% 20404

 S&P 500 2641 0,0% -3% -4% 2329

 NASDAQ 7063 0,0% -3% -1% 5805

 FTSE 100 7057 0,0% -2% -9% 6889

 DAX 12097 0,0% -3% -9% 11787

 CAC-40 5167 0,0% -3% -6% 4990

 ASX 200 5759 0,0% -4% -6% 5652

 РТС 1249 0,19% -3% 2% 973

 ММВБ 2271 -0,16% -1% 3% 1818

 KASE 2437 0,9% 3% 11% 1515

 Shanghai Comp. 3169 0,3% -3% -7% 3053

 Hang Seng 30093 0,0% -2% -2% 23826

    Динамика цен на сырье
 Nikkei 225 21454 1,4% -3% -10% 18336

 BOVESPA 85366 0,0% 0% 8% 60762

 KOSPI 2446 0,4% 1% -2% 2124

 BSE SENSEX 32969 0,0% -4% -3% 29319

  Товарно-сырьевые рынки

 Сырье  Знач., $  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min

 Brent (барр) 70,3 0,00% 7% 4% 45

 WTI (барр) 64,9 0,0% 5% 6% 42,5

 Золото (тр.унц) 1323 0,0% 0% 0% 1210

 Серебро(тр.унц) 16,3 0,0% 0% -6% 15,4

 Газ (тыс.куб.м) 96,7 0,0% 2% -2% 90

 Медь (т) 6690 0,0% -3% -6% 5465

 Алюминий (т) 1991 0,0% -7% -9% 1854

 Никель (т) 13258 0,0% -4% 6% 8742

 Цинк (т) 3281 0,0% -5% -3% 2431

 Уран (фт) 21,0 0,0% -5% -13% 19,2

 Платина(тр.унц) 927 0,0% -6% -5% 875

 Пшеница (буш) 4,51 0,0% -7% 5% 3,87

 Сахар (т) 351 0,0% -3% -11% 348

  Казначейские облигации США

 Срок погашения  Знач.,%  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min,%

 1-летние 2,090 0 3 29 1

 2-летние 2,268 0 2 31 1

 5-летние 2,563 0 -8 27 1,626

 10-летние 2,740 0 -12 26 2

 30-летние 2,974 0 -15 16 2,658

 *изменение указано в базизных пунктах (1 б.п. равен 0,01%)

2 апреля 2018 г.
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  Динамика валютных пар  Обменные курсы

 Валюта  Знач.  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min

 USD/KZT 318,7 -0,14% -1% -3% 310,62

 EUR/KZT 393,0 0,1% 1% -1% 330,33

 GBP/KZT 447,1 -0,1% 1% 0% 387,50

 USD/RUB 57,34 0,11% 2% 1% 55,64

 EUR/USD 1,2324 0,20% 1% 2% 1,0591

 GBP/USD 1,4015 0,0% 2% 3% 1,2371

 USD/JPY 106,28 -0,1% 0% -6% 104,74

 USD/CNY 6,2755 -0,2% -1% -3% 6,2730

 USD/CAD 1,2900 0,1% 1% 4% 1,2110

 AUD/USD 0,7679 0,0% -1% -2% 0,7345

  Рынки CDS

 Страна  Знач.  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min

 Аргентина
272 0,0% 8% 18% 220

 Россия
124 0,0% 19% 6% 102

 Турция
242 95,5% 134% 0% 242

 Германия
10,5 0,0% 9% 12% 8,2

 Франция
44,2 0,0% 0% 0% 44,2

 Греция 918 0,0% 0% 0% 918

 Испания
41 290,7% 325% -21% 39

 Ирландия
20 90,9% 108% -21% 20

 Италия
102 0,0% 3% -12% 95

 Китай 64 -0,9% 15% 34% 44

  Динамика CDS

52
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    Динамика мировых фондовых индексов

      Монитор Рынка
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    Динамика валютных пар
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    Текущие рекомендации по акциям

 Тип

 простые акции  GBp

 GB_KZMS  простые акции  KZT

 простые акции  KZT

 простые акции
 KZT

 ГДР
 USD

 простые акции
 KZT

 простые акции
 KZT

 ГДР
 USD

 простые акции
 KZT

 привил. акции
 KZT

 ГДР
 USD

 АО " KEGOC"  KEGC
 простые акции

 KZT

    Пояснения к таблицам

     В таблицах на стр. 1 и 2 указан объем торгов в денежном эквиваленте, в котором приведены акции, на графиках указывается 

    объем торгов в количестве бумаг за день.

     Символ           указывает на то, что объем торгов за день был ниже среднего значения на 25% и ниже.
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     Символ           указывает на то, что объем торгов за день был выше среднего значения на 25% и выше.

761

 АО "РД "КМГ"

 АО "РД "КМГ"

     Символы                указывают на то, что объемы торгов за день были в пределах обычных значений, отклонение не         

    превышает 25%.

     Индикатор RSI          показывает насколько бумага перекуплена или перепродана. Значение ниже 30          обычно говорит о 

    том, что бумага перепродана, а значение выше 70          - бумага перекуплена.

30.06.2017

      том, что бумага перепроданна, а значение выше 70               - бумага перекуплена

30.06.2017

4 000

 Продавать

 KMG LI

17.11.2016

29.03.2018

29.03.2018

 Держать
 RDGZ KZ АО "РД "КМГ" 18 108 30.06.2017

29.03.2017

 АО "КазТрансОйл"

 АО "Народный Банк Казахстана"

 KZTO KZ

 Покупать

 HSBK LI

 KCEL KZ

 HSBK KZ

04.04.2017

 Тикер

 KAZ LN

 Наименование

  Kaz Minerals 

  Kaz Minerals 

8,0
 Покупать

 АО "Kcell"

 KZTK

 АО "Народный Банк Казахстана"

 KCEL LI 04.04.2017

29.03.2017

 Дата пересмотра Целевая цена Валюта  Рейтинг

14.06.2017 АО "Казахтелеком"

 АО "Kcell"

 Покупать

      Монитор Рынка

941
 Покупать

4 233
 Покупать

18 760
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9,40
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