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      Монитор Рынка

Новости Казахстана 
S&P оставило рейтинги Казкоммерцбанка в CreditWatch Positive... 
Международное рейтинговое агентство S&P Global Ratings оставило рейтинги АО "Казкоммерцбанк" в списке CreditWatch Positive в ожидании запланированной сделки по присоединению к Народному банку 
Казахстана (Халык Банк) и интеграции в его структуру, сообщило агентство. S&P оставило долгосрочный кредитный рейтинг эмитента по международной шкале "В+" и рейтинг по национальной шкале "kzBBB-" АО 
"Казкоммерцбанк" в списке CreditWatch Positive, куда они были помещены 22 декабря 2017 года. "Мы также вывели краткосрочный кредитный рейтинг эмитента банка на уровне "В" из списка CreditWatch Positive, 
куда он был ошибочно помещен 22 декабря 2017 г. Эта ошибка не оказала влияния на рейтинги ККБ", - говорится в сообщении агентства. "Мы планируем вывести рейтинги ККБ из списка CreditWatch после 
завершения его присоединения к "Халык Банку" — по нашим прогнозам, во второй половине 2018 г. В этом случае мы, скорее всего, приравняем рейтинги ККБ к рейтингам "Халык Банка", после чего отзовем их, 
поскольку ККБ прекратит существование в качестве самостоятельного юридического лица", - отмечается в пресс-релизе. В агентстве также отметили, что если сделка по присоединению не состоится, кредитные 
рейтинги ККБ будут подтверждены на текущем уровне. "Это может произойти, если мы получим информацию о том, что сделка не была  одобрена акционерами какого-либо из банков и регулятивными органами", - 
уточняется в сообщении. По данным Нацбанка Казахстана, Казкоммерцбанк по итогам 2017 года занял 2-е место по объему активов среди 32 банков республики. Halyk Group, в которую входят Народный банк (Halyk 
Bank), Казкоммерцбанк и Altyn Bank, является одной из крупнейших частных финансовых групп в СНГ по размеру активов. Halyk Group также представлена в Грузии, Киргизии, Таджикистане и России.Народный банк 
контролируют дочь и зять президента Казахстана Динара и Тимур Кулибаевы через АО "Холдинговая группа "Алмэкс" (владеет 63,73%  акций банка). 

Источник: Интерфакс 

 
Казкоммерцбанк в 2017 году снизил активы по МСФО на 26,5% до 3,574 трлн тенге...  
АО "Казкоммерцбанк" (ККБ) в 2017 году, согласно консолидированной отчетности по МСФО, снизил активы на 26,5% до 3,574 трлн тенге (текущий - 320,6/$1), сообщила пресс-служба банка во вторник в Алматы. В 
2017 году ККБ получил 376,1 млрд тенге убытка против 508 млн тенге чистой прибыли годом ранее. Как уточняется в сообщении, убыток обусловлен обесцениванием ряда займов и активов, предназначенных для 
продажи. "Негативный финансовый результат Казкоммерцбанка за 2017 год является техническим отражением убытков, полученных за предыдущие отчётные периоды. В результате смены основного акционера и 
своего вхождения в состав крупнейшей финансовой группы страны — Казкоммерцбанк во втором полугодии 2017 года получил рекордный объем вливаний в капитал, благодаря чему смог возобновить активную 
деятельность на банковском рынке. Это позволило нам завершить период с 5 июля по 31 декабря 2017 года с прибылью в 16,6 млрд тенге", - прокомментировал председатель правления Казкоммерцбанка Ульф 
Вокурка, слова которого приводятся в сообщении.Чистый процентный доход до начисления провизий за 2017 год снизился в 2,3 раза и составил 87 млрд тенге. "Чистый непроцентный доход составил 176,7 млрд тенге 
против убытка ы 15,3 млрд тенге годом ранее за счет формирования дисконта по вкладу от АО "Фонд проблемных кредитов", а также  за счет прибыли по финансовым активам и обязательствам, оцениваемым по 
справедливой стоимости", - говорится в сообщении. Операционные расходы сократились на 21,6% по сравнению с 2016 годом и составили 65,9 млрд тенге. Доля займов с просроченной задолженностью более чем на 
90 дней, рассчитанная по методике Национального банка, возросла за 2017 год в 4,7 раза до 29,59%. Объем средств клиентов снизился на 14,8%, до 2,483 трлн тенге. "Это обусловлено также признанием 
справедливой стоимости нового финансового обязательства банка перед Фондом проблемных кредитов, привлеченного по ставке 0,1% сроком до 1 июля 2037 года", - отмечается в сообщении. Объем ссуд и средств 
банков и прочих финансовых институтов снизился на 88,1%, до 58,5 млрд тенге за счет погашения в полном объеме средств, привлеченных по инструментам РЕПО, а также погашения обязательств банка перед 
Нацбанком по займу, который был привлечен на сумму до 401 млрд тенге в рамках стабилизационных мер по поддержанию текущей ликвидности банка, уточняется в информации. Выпущенные долговые ценные 
бумаги сократились на 22,4% до 455,3 млрд тенге за счет частичного погашения еврооблигаций, выпущенных в феврале 2007 года (первоначальная сумма размещения 750 млн евро). Собственный капитал на 31 
декабря 2017 года составил 268,1 млрд тенге. "В течение второго полугодия 2017 года собственный капитал банка был увеличен на 250,2 млрд тенге за счет выкупа акций банка новыми акционерами — АО 
"Народный банк Казахстана" и АО "Холдинговая группа "АЛМЭКС", которые на конец 2017 года в совокупности владели 99,77% простых акций АО "Казкоммерцбанк", - подчеркивается в информации.Как сообщалось, 
совет директоров Народного банка в декабре прошлого года одобрил интеграцию с Казкоммерцбанком путем присоединения ККБ.В июле  2017 года Народный банк завершил приобретение 96,81% обыкновенных 
акций Казкоммерцбанка у казахстанского бизнесмена Кенеса Ракишева (86,09%) и АО "Фонд национального благосостояния "Самрук-Казына" (10,72%). В середине ноября АО "Холдинговая группа "Алмэкс", 
контролирующая Народный банк, стала крупным акционером ККБ с долей 25,02%.Народный банк в настоящее время владеет 74,72% обыкновенных акций ККБ. Казкоммерцбанк по итогам 2017 года занял 2-е место 
по объему активов среди 32 банков Казахстана. 
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Базовая ставка в Казахстане снизится до 9% к концу года... 
Национальный банк Казахстана будет планомерно снижать базовую ставку до 9% к концу текущего года, считает председатель правления Народного банка Умут Шаяхметова."Я думаю, что до 9% спустится к концу 
года, в связи со снижением инфляции, так как она напрямую привязана. Курс тенге укрепляется, цены на нефть высокие", - прокомментировала У.Шаяхметова агентству "Интерфакс-Казахстан". Как сообщалось, 5 
марта Национальный банк Казахстана снизил базовую ставку с 9,75% до 9,5% с коридором +/-1%.Очередное решение по базовой ставке будет объявлено 16 апреля 2018 года.Halyk Group, в которую входят Народный 
банк (Halyk Bank), Казкоммерцбанк и Altyn Bank, является одной из крупнейших частных финансовых групп в СНГ по размеру активов. Halyk Group также представлена в Грузии, Киргизии, Таджикистане и России.По 
данным Нацбанка Казахстана, Народный банк Казахстана по итогам 2017 года занял 1-е место по объему активов среди 32 банков республики. 

Источник: Интерфакс 

 
 

 
Мировые фондовые рынки 
Мировые фондовые площадки по итогам торгов в пятницу закрылись в красной зоне. На снижение мировых индексов, вероятно, повлияло решение Федеральной резервной системы (ФРС) США о повышении базовой 
процентной ставки на 25 базисных пунктов (до 1,5-1,75% годовых). Также мировые фондовые площадки скорректировались вниз после объявления 
президентом США Дональдом Трампом о введении пошлин на импорт китайских товаров, а также ограничений китайских инвестиций в американские компании. В ответ на данное объявление официальные власти 
Китая заявили, что в случае введения тарифов Китай не останется в стороне и будет осуществлять контрмеры. В ходе трансляции из Белого дома Д.Трамп заявил, что речь идет о поставках китайских товаров 
примерно на 60 млрд. долл. США в год. В результате американский индекс S&P 500 уменьшился на 2,1%  до 2 588 п., NASDAQ - на 2,4% до 6 922 п. и Dow Jones - на 1,8% до 23 533 п. Британский индекс FTSE 100 
понизился на 0,4% до 6 922п., французский индекс CAC-40 – на 1,4%  до 5 095 п. и немецкий индекс DAX - на 1,8% до 11 886 п. 

 Источник: Bloomberg 

 
Российский фондовый рынок 
Российский фондовый рынок по итогам торгов в пятницу закрылся разноправленно на фоне негативной динамики мировых фондовых площадок из-за опасений торговых войн и удорожания нефти. В лидерах роста 
оказались акции Газпрома (+1,8%), Аэрофлота (+1,2%), Мосбиржи (+1%), Северстали (+0,5%), ЛУКОЙЛа (+0,5%), АЛРОСА (+0,4%) и Сургутнефтегаза (+0,3%). Поддержку акциям ЛУКОЙЛа оказало заявление президента 
компании Вагита Алекперов на "Дне инвестора" в Лондон о том, что компания будет направлять половину прибыли от продажи нефти выше 50 долл. США за баррель на выплаты акционерам. Снижением закрылись 
акции Распадской (-3,5%), РусАла (-3,3%), Магнитогорского металлургического комбината(-2,8%), Башнефти (-2,2%), Мобильных телесистем (-1,5%), Россетей (-1,4%), ВТБ (-1,3%) и Сбербанка (-1,3%). В результате торгов 
индекс ММВБ уменьшился на 0,01%  до 2 286 п., а РТС увеличился на 0,20% до 1 261 п. 

 Источник: Bloomberg 

 
Нефть  
По итогам торгов в пятницу нефтяные котировки завершают неделю ростом на фоне оптимизма по поводу успешности мер ОПЕК+ по снижению предложения на мировом рынке топлива. Напомним, что страны 
ОПЕК+ в феврале выполнили обязательства по сделке о сокращении добычи нефти на 138%  по сравнению с показателем прошлого месяца, который составлял 133%. На рост нефтяных котировок повлияла оценка 
Американского института нефти (API), согласно которой запасы нефти в США сократились на 2,739 млн. барр. и запасы бензина снизились на 1,06 млн. барр. на прошлой неделе. Поддержку рынку также оказывают 
возобновившееся усиление напряженности в отношениях Ирана и Саудовской Аравии и опасения сокращения нефтедобычи в Венесуэле. Согласно данным Минэнерго США в феврале Венесуэла снизила добычу 
нефти более чем на 0,5 млн. барр. в сутки на фоне экономического кризиса. В результате стоимость североморской нефти марки Brent увеличилась на 2,2%  до  70,5  долл. США за барр. и цена легкой американской 
нефти WTI повысилась на 2,5% до 65,9  долл. США за барр.  

 
  Источник: Bloomberg 

 
Валюта 
Курс российского рубля по отношению к долл. США  ослаб на 0,07% и составил 57,30 руб. 
Курс валютной пары EUR/USD  вырос на 0,41% до 1,2353.   

   Источник: Bloomberg 

 
   

 
 
 

  
 
 

 
 



    Акция дня
    Акции ММВБ  Акции ММВБ

 Компания  Знач., руб.  Изм. за месяц  RSI*

 ВТБ 0,053 0,93 -1,3% 9% -29% 54

 Газпром 142,0 4,7 1,8% -1% 4% 52

 ГМК Норникель 10998 1,51 0,0% -3% 21% 46

 Лукойл 3875 4,27 0,5% 2% 63% 60

 НЛМК 148,54 0,79 -0,4% 0% 145% 50

 ММК 44,87 0,54 -2,8% -3% 137% 46

 Новатэк 750,0 0,56 0,2% 1% 31% 57

 Полиметалл 525,5 0,01 0,0% 0% 0% 56

 Уралкалий 111,1 0,02 1,0% 8% -37% 58

 Сургутнефтегаз 28,89 0,37 0,3% -1% -16% 49

 Татнефть 618,4 0,73 0,3% 5% 97% 67

 Мечел 132,7 0,05 -1,0% -8% 105% 40

 Мегафон 512 0,16 -1,0% 0% 0% 38

          Лидеры роста и падения
 Роснефть 314,5 1,16 -0,5% -6% 24% 42

 Ростелеком 67,4 0,21 -0,2% 2% -23% 49

 РусГидро 0,73 0,35 -1,1% -6% 7% 36

 Северсталь 882,0 0,70 0,5% -6% 44% 41

 Сбербанк, ао 262,0 12,1 -1,3% -6% 165% 48

 Сбербанк, ап 220,50 1,49 0,5% -2% 197% 53

 ФСК ЕЭС 0,18 0,17 -0,4% -1% 187% 50

  Депозитарные расписки (USD)

 Компания  Знач., $  Изм. за месяц  RSI*

 ВТБ 2,03 3 -1,1% 9% 1% 50

 Газпром 4,91 41 2,1% -2% 34% 52

 ГМК Норникель 18,95 36 -0,9% -4% 54% 41

 Лукойл 67,46 84 0,5% 1% 109% 58

 НЛМК 25,64 13,1 -0,6% -3% 203% 47

 ММК 10,30 1,82 -0,8% -4% 212% 48

 Новатэк 138,7 10,2 0,2% 1% 77% 57

 Полиметалл 17,50 0,00 0,0% 0% 0% 54

 Уралкалий 13,00 0 0,0% 0% 0% 49

 Сургутнефтегаз 4,98 2,7 0,4% -1% 8% 49

 Татнефть 64,70 10,5 0,8% 6% 153% 62

 Мечел 4,47 0,5 -1,3% -11% 176% 37

 Мегафон 9,40 5,10 -1,5% 0% 0% 36

 Роснефть 5,49 25 -0,2% -7% 60% 43

 Ростелеком 7,03 0,49 0,3% 2% -2% 49

 РусГидро 1,23 1,2 -0,6% -7% 29% 40

 Северсталь 15,3 7,6 0,5% -7% 84% 41

 Сбербанк 19,00 95 -1,2% -8% 237% 46

 Объем, 

млрд.руб.
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    Динамика доходности международных облигаций Казахстана

    Международные облигации Казахстана

                              Дата  Купон  Вид

                        погашения  %  куп.

7  Фикс

6  Фикс

4  Фикс

7  Фикс

9  Фикс

9  Фикс

6  Фикс

 * Указанные цены и доходности являются индикативом (Источник: Bloomberg)
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 Средн.
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 Изменение ср. дох-сти, б.п.
   Эмитент

-

108,4

4,0105,1 4,0  /  3,7 0

0

н/д

  За день  С нач.года

26 марта 2018 г.

-

3

 Средн. цена, %
    Доходность, %

3

   БРК                                   23/03/2026

   БРК                                   03/06/2020

4,7 4,7  /  4,6

 4,2  /  4,1 99,5   БРК                                   10/12/2022

   Народный Банк              28/01/2021

4,2 0

0

   (спрос  / предл.)

 4,2  /  3,4 109,3

-216101,7

--122

-189

   Казком                            11/05/2018 100,6 3,1 8,9  /  -2,6 19
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43,8 -261

107,7 3,9  /  3,4 3,7
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    Динамика доходности международных российских облигаций

    Международные российские облигации

                              Дата  Купон  Вид

                        погашения  %  куп.

5  Фикс

6  Фикс

8  Фикс

3  Фикс

7  Фикс

7  Фикс

3  Фикс

4  Фикс

7  Фикс

 * Указанные цены и доходности являются индикативом (Источник: Bloomberg)

  За месяц

13

13
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-48
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 Средн.  Изменение ср. дох-сти, б.п.

   (спрос  / предл.)   За день дох-сть, %

   Эмитент
    Доходность, %

 Средн. цена, %

   Сбербанк                       16/06/2021  4,5  /  3,7 104,9 4,1 6 -212

   Сбербанк                       28/06/2019  4,1  /  2,7 3,4 6 10 -177102,2

   Газпром                         11/04/2018  32,2  /  -12,4 99,9 9,7 77 495 504

   Лукойл                           24/04/2018  16,6  /  0,0 99,6 8,2 24 309 342

-157

   Лукойл                           07/06/2022  4,3  /  3,8 110,1 4,0 9 15 -207

   Лукойл                           05/11/2019  4,0  /  2,9 105,9 3,4 5

   Газпромнефть              26/04/2018  1,0  /  -0,7 100,2 0,1 0

 5,6  /  3,5

-399

99,6 4,5 3 15 -212 4,7  /  4,2   Газпромнефть              19/09/2022

34
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    Динамика фондовых индексов   Фондовые индексы

 Индекс  Знач.  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min

 DJIA 23533 -1,8% -5% 37% 20404

 S&P 500 2588 -2,1% -4% 28% 2329

 NASDAQ 6993 -2,4% -3% 43% 5805

 FTSE 100 6922 -0,4% -5% 13% 6922

 DAX 11886 -1,8% -5% 15% 11886

 CAC-40 5095 -1,4% -4% 12% 4990

 ASX 200 5821 -2,0% -2% 12% 5652

 РТС 1261 0,20% -2% 68% 973

 ММВБ 2286 -0,01% -1% 30% 1818

 KASE 2451 0,0% 4% 180% 1515

 Shanghai Comp. 3153 -3,4% -1% -4% 3053

 Hang Seng 30309 -2,5% -4% 43% 23826

    Динамика цен на сырье
 Nikkei 225 20618 -4,5% -6% 12% 18336

 BOVESPA 84377 -0,5% -2% 99% 60762

 KOSPI 2417 -3,2% -1% 25% 2124

 BSE SENSEX 32597 -1,2% -4% 27% 29319

  Товарно-сырьевые рынки

 Сырье  Знач., $  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min

 Brent (барр) 70,5 2,2% 8% 93% 45

 WTI (барр) 65,9 2,5% 7% 83% 42,5

 Золото (тр.унц) 1350 1,7% 1% 25% 1210

 Серебро(тр.унц) 16,5 1,2% -1% 18% 15,4

 Газ (тыс.куб.м) 91,7 -1,0% -3% 11% 90

 Медь (т) 6638 -0,5% -6% 43% 5465

 Алюминий (т) 2037 -1,2% -7% 39% 1854

 Никель (т) 12911 -1,8% -7% 52% 8742

 Цинк (т) 3220 0,4% -9% 106% 2431

 Уран (фт) 21,8 0,0% -1% -38% 19,2

 Платина(тр.унц) 948 -0,1% -5% 7% 875

 Пшеница (буш) 4,60 1,0% 3% 0% 3,87

 Сахар (т) 357 0,3% 0% -13% 348

  Казначейские облигации США

 Срок погашения  Знач.,%  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min,%

 1-летние 2,017 -1 1 146 1

 2-летние 2,256 -2 -1 124 1

 5-летние 2,600 -2 -9 89 1,626

 10-летние 2,814 -1 -14 58 2

 30-летние 3,062 0 -16 7 2,658

 *изменение указано в базизных пунктах (1 б.п. равен 0,01%)

2

7588

87653

71

2353

      Монитор Рынка
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 Изм. за 

месяц

66,1

1363

18,5

 52w max

2598

36283

128

13560

5542

 Изм. за 

месяц

33154

24124

26617
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  Динамика валютных пар  Обменные курсы

 Валюта  Знач.  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min

 USD/KZT 320,4 0,00% 0% -7% 310,62

 EUR/KZT 396,2 0,4% 1% 7% 330,33

 GBP/KZT 453,2 0,3% 2% -10% 387,50

 USD/RUB 57,30 0,07% 1% -22% 55,64

 EUR/USD 1,2353 0,41% 1% 15% 1,0591

 GBP/USD 1,4132 0,3% 2% -4% 1,2371

 USD/JPY 104,74 -0,5% -3% -12% 104,74

 USD/CNY 6,3160 -0,3% 0% -3% 6,2778

 USD/CAD 1,2895 -0,3% 2% -8% 1,2110

 AUD/USD 0,7699 0,1% -1% 8% 0,7345

  Рынки CDS

 Страна  Знач.  Изм. за день
 Изм.с 

нач.года
 52w min

 Аргентина
295 2,8% 17% -95% 220

 Россия
122 0,8% 11% -61% 102

 Турция
242 99,3% 119% -14% 242

 Германия
10,2 -3,8% 8% -19% 8,2

 Франция
44,2 0,0% 0% 0% 44,2

 Греция 918 0,0% 0% 0% 918

 Испания
42 291,1% 340% -54% 39

 Ирландия
20 87,8% 112% -55% 20

 Италия
102 0,0% -1% 5% 95

 Китай 67 4,4% 16% -41% 44

  Динамика CDS

52
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    Динамика мировых фондовых индексов

      Монитор Рынка
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    Динамика валютных пар

       АО «Centras 

Securities»
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    Текущие рекомендации по акциям

 Тип

 простые акции  GBp

 GB_KZMS  простые акции  KZT

 простые акции  KZT

 простые акции
 KZT

 ГДР
 USD

 простые акции
 KZT

 простые акции
 KZT

 ГДР
 USD

 простые акции
 KZT

 привил. акции
 KZT

 ГДР
 USD

 АО " KEGOC"  KEGC
 простые акции

 KZT

    Пояснения к таблицам

     В таблицах на стр. 1 и 2 указан объем торгов в денежном эквиваленте, в котором приведены акции, на графиках указывается 

    объем торгов в количестве бумаг за день.

     Символ           указывает на то, что объем торгов за день был ниже среднего значения на 25% и ниже.
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     Символ           указывает на то, что объем торгов за день был выше среднего значения на 25% и выше.

761

 АО "РД "КМГ"

 АО "РД "КМГ"

     Символы                указывают на то, что объемы торгов за день были в пределах обычных значений, отклонение не         

    превышает 25%.

     Индикатор RSI          показывает насколько бумага перекуплена или перепродана. Значение ниже 30          обычно говорит о 

    том, что бумага перепродана, а значение выше 70          - бумага перекуплена.

30.06.2017

      том, что бумага перепроданна, а значение выше 70               - бумага перекуплена

30.06.2017

4 000

 Продавать

 KMG LI

17.11.2016

27.06.2017

27.06.2017

 Держать
 RDGZ KZ АО "РД "КМГ" 18 108 30.06.2017

29.03.2017

 АО "КазТрансОйл"

 АО "Народный Банк Казахстана"

 KZTO KZ

 Покупать

 HSBK LI

 KCEL KZ

 HSBK KZ

04.04.2017
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 Тикер

 KAZ LN

 Наименование

  Kaz Minerals 

  Kaz Minerals 

8,0
 Покупать

 АО "Kcell"

 KZTK

 АО "Народный Банк Казахстана"

 KCEL LI 04.04.2017

29.03.2017

 Дата пересмотра Целевая цена Валюта  Рейтинг

14.06.2017 АО "Казахтелеком"

 АО "Kcell"

 Покупать

      Монитор Рынка
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 По рынку

1 484
 По рынку

18 760

886
 Продавать

2,80
 Продавать

1 708
 Покупать

63,4

 Держать

10.03.2017

 RDGZP KZ

9,40
 Держать
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